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Inbjudan till teckning av aktier i

PiezoMotor Uppsala AB (publ)

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdaq Stockholm.
Nasdaq First North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pd Nasdaq First North regleras
av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel p8 en reglerad marknad. En placering
i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq First North har en Certified Adviser som dvervakar
att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godké&nner ansékan om upptagande till handel pd Nasdaq First North. Erik
Penser Bank &ar utsedd till Certified Adviser fér PiezoMotor Uppsala AB vid kommande listning pa Nasdaq First North.

ERIK PENSER BANK
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(Vissa definitioner

Med "PiezoMotor” eller "Bolaget” avses PiezoMotor Uppsala AB (publ), org. nr 556539-6396. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med
"Emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med “Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank
AB, org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K" avses

tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den
29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdannandet och registreringen

innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

All information som ldamnas i Prospektet bor noga 6vervégas, i synnerhet med avseende pd de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Bolagets aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och &vriga framtida forhallanden i detta Prospekt
ar gjorda av styrelsen i Bolaget och &r baserade pd kdnda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa

att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra &tgérder an sddana som féljer av svensk réatt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant

land.

Varken betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgérder &n de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teck-
ning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,

saljas vidare eller levereras i eller till lander dar dtgérd enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och ddrmed sammanh&ngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell

ratt ar exklusivt tillamplig p@ Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har hamtats frén tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har ater-
givits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som Iamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vasentliga

intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsatt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Ndgon forsékran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet

av Prospektet.

Finansiell rddgivare

Finansiell r&dgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D8 samtliga uppgifter i Prospektet harror frén Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieidgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar aven

emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Omslagsbild: PiezoWave® mikromotor i storlek 14x7x4 mm.
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Prospektet avser en riktad emission av aktier
till allm@nheten i Sverige, med avvikelse fran
befintliga aktiedagares foretradesratt.

Erbjudandet i sammandrag

Antal emitterade aktier:
Emissionskurs:

Emissionsbelopp:

Anmalningsperiod:

Bolagsvarde:

Teckningsférbindelser:

Finansiell kalender:

Handelsplats:

Preliminar forsta dag
for handel:

Ovrig information:

Aktiens kortnamn:

Hogst 4 000 000
12,50 SEK per aktie

Hogst 50,0 MSEK
vid full teckning

9-20 maj, 2016

Cirka 101,5 MSEK fére
Erbjudandet

Erbjudandet omfattas
till 38,2 MSEK av
teckningsforbindelser

Kvartalsrapport
april-juni 2016
den 30 augusti 2016

PiezoMotor har ansokt
om upptagande

av Bolagets aktie

till handel pa Nasdaq
First North

9 juni 2016

ISIN-kod aktie
SE0008294102

PIEZO

Listningen forutsdtter att Nasdaq First Norths
spridningskrav ar uppfyllt. Bolagets Certified Advi-

ser ar Erik Penser Bank.
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Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna
dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla
de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt
kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt
inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det
madjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen
"ej tillamplig”.

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i de vérdepapper som erbjuds ska baseras
pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast aldaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller ofc'jrenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke

Ej tilldamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

B.1

Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &ar PiezoMotor Uppsala AB (publ),
org. nr 556539-6396.

B.2

Séate och bolagsform

Bolaget bildades den 12 februari 1997 och registrerades vid Patent- och
registreringsverket den 21 februari 1997. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets styrelse har sitt sate
i Uppsala. Bolaget har inga dotterbolag.

B.3

Beskrivning av emittentens
verksamhet

PiezoMotor verkar p% marknaden for mikromotorer. Marknaden kan
delas in i piezokeramiska motorer (“piezomotorer”) och elektromag-
netiska maotorer, varav de elektromagnetiska motorerna har funnits i
dver 100 &r och svarar i dagslaget for en Gvervagande majoritet av
marknaden. Piezomotorer ar ett nytt inslag som successivt vinner mark
pa denna globala marknad. En elektromagnetisk motor fungerar genom
kraften som uppstar mellan magnetfalt och elektrisk strom. Piezomate-
rial andrar form nar man lagger en spanning over det vilket utnyttjas i
en piezomotor genom att koppla materialet via friktion till objekt som
ska forflyttas.

Bolaget utvecklar och tillverkar piezomotorer med hdg prestanda och
med fokus pa inbyggnad och integration i olika applikationer. PiezoMotor
har en unik produktportf6lj och har etablerat ett antal samarbeten
dér Bolagets sma, kraftfulla och extremt precisa motorer svarar upp
mot kunders hogt stéllda krav. PiezoMotors motorer designas in dar
traditionella elektromagnetiska motorer inte passar in eller inte kan
leverera den 6vriga prestanda som krdvs. Bolagets motorer anpassas
i vissa fall enligt slutkundens specifikationer. Genom att analysera och
férsta kundens behov kan en optimal I6sning avseende precision, storlek,
kraft, pris_etc erbjudas. I samtliga fall utgar apphkatmnsutvecklmgen
dogk utifrdn PiezoMotors standardsortiment av motorer, baserade pa
tva produktplattformar: Piezo LEGS® och PiezoWave®.
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B.4a  Trender Trenden ar att allt fler av PiezoMotors kunder tenderar att efterfraga
piezomotorer i kvalificerade tillampningar med krav pa hog precision.
Med det foljer att allt fler kunder successivt gar dver till bestéllningar
av Bolagets produkter och transformerar utvecklingsprojekt till repeti-
tiva bestallningar. Detta ansluter val till Bolagets strategi att I6pande
produktifiera olika utvecklingsprojekt och inleda serieleveranser i allt
hdgre volymer.

Bolaget kanner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentliigt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksambhet.

B.5 Koncernstruktur Ej tilldmplig. Bolaget tillhér ingen koncern.

B.6 Agarstruktur Bolaget hade 54 aktiedgare per den 31 mars 2016. Aktiedgare i Bolaget
vars innehav oversteg fem (5) procent av kapital och roster per den 31
mars 2016 framgar av tabellen nedan.

Andel av kapital

Aktieagare Antal aktier och roster
Adam Dahlberg, direkt och genom bolag 2 303 448 28,36 %
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 2 024 120 24,92 %
MicroMo Electronics, Inc. 2 019 168 24,86 %
Swelox AB 867 978 10,69 %
Ovriga 907 192 11,17 %
Totalt 8 121 906 100,00 %

Det finns ett aktiedgaravtal mellan ett antal av Bolagets aktiedgare,
vilket upphdr vid listningen pa Nasdaq First North. Det férekommer,
savitt styrelsen kanner till, inga &verlatelsebegrénsningar avseende
Bolagets aktier.

B.7 Utvald finansiell information Nedan presenteras utvald finansiell information for Bolaget avseende
rékenskapsaren 2014, 2015 och perioden januari - mars 2016 med
jamforelsesiffror for samma period 2015. Informationen for rakenskaps-
aren 2014 och 2015 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovis-
ningar, vilka har uppréttats i enlighet med Bokforingsnamndens allman-
na rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och

rsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper
for perioden januari-mars 2016 har hamtats fran Bolagets delarsrap-
port, vilken upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allméanna
rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt anvant redovisningsregelverk. Bolaget bedomer att dessa nyck-
eltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa
finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska
inte betraktas for sig sjélva eller som ett alternativ till prestationsnyck-
eltal som har framtagits i enlighet med anvant redovisningsregelverk.
Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsam-
mans med Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande noter
for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt den oreviderade informatio-
nen i Bolagets deldrsrapport for perioden januari - mars 2016, vilka har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Januari-Mars Januari-December
Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 3 546 2763 12009 11 807
Kostnad fér salda varor* -4 516 -4047 -18585 -16 330
Bruttoresultat -970 -1284 -6576 -4523
Ovriga rérelsekostnader -4 224 -4673 -21714 -22551
Rorelseresultat -5194 -5957 -28 290 -27 073
Resultat efter finansiella poster -5526 -6 319 -30 259 -28 637
Periodens resultat -5526 -3380 -32569 -25 359
*) Varav direkt material: -933 -653 -2734 -2 909

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL) 5
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B.7

Utvald finansiell information
(forts.)

Balansrakning sammandrag 31 Mars 31 December
Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
Anlaggningstillgdngar 15406 25406 16 162 22 869
Omsattningstillgdngar 14 390 9 365 17799 12412
SUMMA TILLGANGAR 29796 34771 33961 35281
Eget kapital 11 018 8949 13668 12 329
L&ngfristiga skulder 5617 7890 6263 8105
Kortfristiga skulder 13161 17932 14030 14 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 29796 34771 33961 35281

Kassaflodesanalys sammandrag

Januari-Mars

Januari-December

Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
Kassafldde fran den I6pande

verksamheten -7679 -6806 -25414 -20525
Kassafléde fran investeringsverk-

samheten -204 -193 -1078 -1782
Kassafléde fran finansierings-

verksamheten 3 604 3834 30471 20157
Periodens kassafléde -4 279 -3 165 3979 -2150
Likvida medel vid periodens slut 2 865 0 7 144 3 165
Nyckeltal 31 Mars 31 December
Belopp i KSEK 2016 2015 2015 2014
Téckningsgrad I, % 74 % 76 % 77 %* 75 %?*
EBITDA-marginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 37 % 26 % 40 %! 35 %!
Skuldsattningsgrad, ggr 1,7 2,9 1,5 1,9
Eget kapital. KSEK 11 018 8949 13668! 12 329!
Antal aktier (tusen), periodens slut 8122 6324 7179' 6324
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. Neg.
Utdelning per aktie, SEK N/a N/a N/at N/at
Antal anstéllda vid periodens slut, st 33 34 32 341

1) Reviderade nyckeltal.

Definitioner

Tackningsgrad I - Nettoomsattning med avdrag for direkta materialkostnader divide-

rat med nettoomsattning.

EBITDA - Rorelseresultat med av- och nedskrivningar dterférda.

EBITDA-marginal - EBITDA i procent av periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal - Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsatt-

ning.

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad - Totala skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende

aktier.

Utdelning per aktie - Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid

utdelningstillfallet.

PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



B.7

Utvald finansiell information
(forts.)

Under perioden for den presenterade finansiella historiken har foljande
vasentliga hdndelser intraffat:

Resultatrakning

Kvartal 1 2016 jamfért med kvartal 1 2015

Bolagets nettoomséttning 6kade under det férsta kvartalet 2016 med
28 procent jamfort det forsta kvartalet 2015. Tackningsgrad I, berak-
nad som nettoomsattning med avdrag for direkta materialkostnader
dividerat med nettoomsattning, uppgick till 74 procent (76). Periodens
resultat uppgick till -5,5 MSEK jamfért med -3,4 MSEK 2015. Den
framsta anledningen till férandring ar uppskjuten skatt om 2,9 MSEK.

Heldr 2015 jamfért med heldr 2014
Bolagets intdkter 6kade 2015 med 2 procent under perioden. Rensat

for tva stora bestéllningar 2014 pa totalt 3,3 MSEK 6kade forsaljning-
en med 42 procent. Tackningsgrad I skade fran 75 procent till 77
procent. Framsta orsaken till detta var en mer gynnsam produktmix
under 2015. Under 2015 hade Bolaget ej dterkommande kostnader
pa 1,3 MSEK. Exklusive dessa I1&g den fasta kostnadsmassan oférand-
rad mellan &ren. Periodens resultat uppgick till -32,6 MSEK jamfort
med -25,4 MSEK for 2014. Den framsta forklarlngen ar forandringar i
uppskJuten skatt -5,6 MSEK beroende p& dndrade antaganden.

Kassaflode

Kvartal 1 2016 jamfért med kvartal 1 2015

Under perioden uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar ay rérelsekapital till -4,4 MSEK jamfért med motsva-
rande period foregdende &r -5,7 MSEK. Den framsta anledningen var
Okad fakturering under forsta kvartalet 2016. Inga stora investeringar
har genomforts. Rérelsen har under bada aren finansierats av framst
Bolagets storre agare. Under 2016 har Bolaget okat amorteringar
pa banklan. Under mars 2016 tog Bolaget upp ett brygglan finansie-
ring av verksamheten fram till att listningen pa Nasdaq First North &r
genomford.

Heldr 2015 jamfért med heldr 2014

Bolagets kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring-
ar av rorelsekapital uppgick till -23,5 MSEK jamfort med foregaen-
de period pa -22,0 MSEK. Den framsta anledningen till skillnaden
var en hoégre kapltalbmdmng under 2015. Rérelsen har under bada
dren finansierats genom i huvudsak 1an fran Bolagets stérre &gare.
De senare har 2016 kvittats mot aktier i en riktad emission. Slutlig
kvittning av aterstaende &garldn 9,7 MSEK sker i Emissionen, varefter
upplupen ranta pa i storleksordnlngen 80 KSEK kommer att betalas
efter att Emissionen genomforts. Bolaget har under 2015 amorterat
banklan med 828 KSEK.

Finansiell stéllning

Kvartal 1 2016 jamfort med kvartal 1 2015

Bolagets anldggningstillgangar minskade fran 25,4 MSEK det forsta
kvartalet 2015 till 15,4 MSEK fér motsvarande kvartal 2016. Balan-
serade forsknings- och utvecklingskostnader svarade f6r den stors-
ta delen -3,7 MSEK, framst pa grung av nedskrivningar. Minskningen
av vérdet pa patent beror framst pa att styrelse och ledningen har
beslutat att dka kraven pa koppling till direkt ekonomisk nytta. Andra-
de bedomningar av posten uppskjuten skatt har inneburit en minsk-
ning av anlaggnmgstlllgangar om 5,2 MSEK. Den andrade varderingen
baseras pa en mer konservativ bedomnlng av uppskjuten skatt.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL)
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Bolagets lager dkade ndgot fran 6,5 MSEK till 7,1 MSEK. Anledningen
till 6kningen ar framst ett positivt orderinflode med foljd i investeringar
i_lager. Kassa och bank uppgick till 2,9 MSEK per den sista mars 2016.
Ovriga skulder minskade fran 8,1 MSEK 2015 till 2 1 MSEK 2016. Den
huvudsakliga foklaringen ar omvandllng av agarlan till eget kapital.

Heldr 2015 jamfért med heldr 2014

Anlaggningstillgdngarna minskade fran 22,9 MSEK 2014 till 16,2 MSEK
2015. Balanserade forsknings- och utvecklmgskostnader svarade for
den stdrsta delen av férédndringen med -3,6 MSEK, framst beroende pa
nedskrivningar. Minskningen av redovisat varde for patent beror framst
pa att Bolagets styrelse och ledning genomfért en vardering med fokus
pa direkt koppling till ekonomisk nytta i I6pande verksamhet. Under
2015 har patent skrivits ner med 1,0 MSEK. Andrade beddémningar
av posten uppskjuten skatt har inneburit en minskning av Bolagets
anlaggnlngstlllgangar med 2,3 MSEK. Kassa och bank uppgick till 7,1
MSEK i slutet av 2015 Jamfort med 3,2 MSEK &ret innan. PiezoMo-
tor finansierades under de b&da &ren 2014 och ,2015 genom Bolagets
storre agare. Langfrlstlga skulder minskade fran 8d1 MSEK 2014 till
6,3 MSEK 2015 genom att Bolaget amorterat banklan.

Efter balansdagen den 31 mars 2016 har inga vasentliga handelser
intraffat avseende den finansiella stallningen.

B.7 Utvald finansiell information
(forts.)
B.8 Utvald proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller
berdkning av forvantat resultat.

B.10  Anmarkningar fran Bolagets
revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen
avseende den historiska finansiella informationen som presenteras i
Prospektet.

B.11  Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillréckligt for behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 31 mars 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 2,9 MSEK.
Bolaget har per detta datum erhallit en garanti_gentemot Swedbank
AB avseende en kredit om 4,0 MSEK fran Adam Dahlberg. Detta atag—
ande har ingatts utan ersattnmg i avvaktan pa att Bolaget tillfors emis-
sionslikviden. PiezoMotors befintliga likvida medel inklusive garanti om
ytterligare likvida medel bedéms técka Bolagets behov av rorelseka-
pital till och med juni manad 2016. Underskottet av rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden bedéms uppga till omkring 18
MSEK.

PiezoMotors styrelse har for att tillféra Bolaget tillrackligt rérelseka-
pital samt starka den finansiella stéllningen beslutat om Emissionen
baserat pa bemyndigandet beslutat vid arsstdamma den 24 mars 2016.
Emissionen uppgar till totalt 50,0 MSEK vid full teckning, varefter
Bolaget tillférs cirka 36,3 MSEK i likvida medel efter kvittning om 9,7
MSEK och emissionskostnader om cirka 4,0 MSEK. Emissionslikviden
kommer att disponeras som rorelsekapital.

For det fall Bolaget inte tillfors tillrdckligt med kapital for att tacka
behovet av rorelsekapital kan Bolaget tvingas till ytterligare kapita-
lanskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterli-
gare nyemissioner och det ar inte sékert att sddana nyemissioner kan
ske till villkor som ar foredelaktiga for befintliga aktiedagare. Tillférs
inte Bolaget tillracklig rérelsekapitalfinansiering kan det ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet och framtida méjligheter. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas ansoka
om rekonstruktion eller konkurs.
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C.1

Aktieslag

Aktier av serie B i PiezoMotor med ISIN-kod SE0008294102.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och nominellt
varde

Antalet aktier av serie B i Bolaget uppgar till 8 121 906, envar med ett
kvotvarde om 0,50 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda.

C4

Rattigheter avseende aktierna

Varje B-aktie berattigar till en (1) rdst och varje A-aktie berdttigar
till tio (10) réster pa PiezoMotors bolagsstamma. Endast B-aktier ar
utgivna. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstdimma rosta
for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktlebolagslagen och
bolagsordningen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med
stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas_foéretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till andel av
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuel| likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6éverskott i forhallande till det antal aktier
aktieggaren innehar. Inga begransningar féreligger avseende aktiernas
dverlatbarhet. PiezoMotors aktier &r inte foremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betréffande
Bolagets aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

C.5

Aktiernas éverlatbarhet

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt 6verldta
aktier i Bolaget.

C.6

Handelsplats

Ej tillamplig. Aktierna &r inte féremal for handel pd en reglerad marknad.

C.7

Utdelningspolitik

PiezoMotor ar ett_tillvaxtbolag och har hittills inte genomfért nagon
aktieutdelning. Nagon aktieutdelning &r inte heller planerad for de
kommande aren. I framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

D.1

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget eller branschen

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. De risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och
bransch ar féljande huvudsakliga risker:

e Beroende av kvalificerad personal: PiezoMotor ar beroende
av kvalificerad personal i olika befattningar. Férmagan att behalla
nuvarande personal liksom madjligheten att rekrytera ny personal
ar viktig for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att
PiezoMotor inte kommer att kunna lyckas behalla eller rekrytera
personer som har eller skulle kunna ha betydelse for Bolaget. Om
Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal skulle detta kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

e Produktkvalitet: Bristande kvalitet i PiezoMotors produkter skulle
kunna medfora att skadestandsansprak riktas mot Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning.
Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna
resultera i minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle
kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

e Forskning och utveckling: PiezoMotor har historiskt investerat
betydande resurser i forskning och utveckling. Det finns en risk
att Bolaget fattar felaktiga framtida investeringsbeslut avseende
produktutveckling, vilket skulle kunna hamma Bolagets utveckling
och resultera i vikande forsaljning och resultat.
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D.1 Huvudsakliga risker avseen- °
de Bolaget eller branschen
(forts.)

Leverantorer: PiezoMotor driver all produktion i en egen anlaggning
med ett begransat antal leverantorer av olika insatsvaror. Det finns
en risk att Bolagets underleverantérer inte uthalligt enligt Bolagets
produktionsplanering klarar att leverera de insatsvaror som Bolaget
efterfragar, att en eller flera av Bolagets underleverantorer véljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att priset for deras varor
och tjanster vasentligt foréndras, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Det finns vidare en
risk att Bolagets leverantgrer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stiller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer bli
mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar.

Patent och immateriella rattigheter: PiezoMotor ar beroende
av egenutvecklade produkter och metoder. Ett antal av Bolagets
innovationer skyddas av patent eller annat immateriellt skydd
medan manga inte &r patenterade. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk att
ansokta patent inte godkanns. Det foreligger en risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och Ovriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgoéra ett
fullgott kommersiellt skydd. Det finns dven en risk att konkurrenter
kopierar Bolagets teknologi samt att Bolaget kan komma att géra
eller pastds gora intrang i andra foretags rattigheter. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentréattigheter eller svara i intrangsmal mot
en konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

D.3 Huvudsakliga risker avseende De huvudsakliga riskerna relaterade till PiezoMotors aktie och
de vardepapper som erbjuds Erbjudandet ar:

Utdelning: Framtida utdelningar ar bl a beroende av PiezoMotors
framtida verksamhet, framtidsutsikter, resultatutveckling, finansiella
stallning, utdelningsbara medel, kassaflode, rérelsekapitalbehov
samt generella finansiella och Iegala restriktioner. Det finns manga
risker som kan komma att paverka PiezoMotors verksamhet
negativt och det finns en risk att Bolaget inte kan prestera resultat
som maojliggor utdelning. Utebliven utdelning kan innebara minskat
fortroende bland investerare med verkan att aktiekursen kan falla.

Ingen offentlig handel har forekommit med Bolagets aktier:
Det har inte férekommit nagon offentlig handel i Bolagets aktier
innan listningen vid Nasdaq First North. Det &r inte mdjligt att
forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse for Bolaget leder
till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med aktien kommer
att fungera framéver. Om en aktiv och likyid handel inte utvecklas,
eller inte &r varaktig, kan det innebara svarigheter for |nnehavarna
att avyttra aktier, snabbt eller éverhuvudtaget.

Teckningsforbindelser ej sdkerstdllda: Erbjudandet omfattas
till 38,2 MSEK av teckningsforbindelser. Dessa ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebéara en risk att nagon eller nagra av dem som
har avgivit teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina respektive
dtaganden. Om samtliga eller delar av avgivna teckningsférbindelser
inte kan infrias kan detta medfora att Erbjudandet inte fulltecknas,
vilket skulle ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning.

Agare med betydande inflytande: De tre storsta agarna innehar
tillsammans efter Emissionen, vid full teckning, cirka 60 procent
av aktierna och rosterna i PiezoMotor (Adam Dahlberg direkt och
genom helagt bolag Silotornet AB 22,3 %, Dr. Fritz Faulhaber
GmbH & Co. KG 18,9 % och MicroMo Electronics, Inc. 18,9 %).
Dessa har darmed méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande éver
Bolaget. Agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som
har andra intressen an de storsta &garna. Aven apdra &gare kan
komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att
det kan ha betydelse for inflytandet éver Bolaget.
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D.3

Huvudsakliga risker avseende
de vardepapper som erbjuds
(forts.)

e Framtida forsdljning av storre aktieposter samt ytterligare
nyemissioner: Betydande forsaljningar av aktier som genomfors
av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsforvantan om att
ytterligare nyemissioner kommer att genomforas, kan paverka
vardet pa Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare
nyemissioper kunna leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i en sadan emission eller
valjer att inte utdva sin ratt att teckna aktier.

E.1

Emissionsbelopp och emis-
sionskostnader

Vid full teckning av Erbjudandet tillfoérs Bolaget 50,0 MSEK fére emis-
sionskostnader.” Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 4,0
MSEK, vilket innebar att Bolaget tillfors totalt cirka 36,3 MSEK i netto-
likvid efter kvittning om 9,7 MSEK.

E.2a

Bakgrund och motiv

PiezoMotor utvecklar, tillverkar och marknadsféor banbrytande
glezomotorer med bakgrund i materialvetenskaplig forskning vid

ngstromlaboratoriet, Uppsala universitet. Tekniken mojliggér bl a
miniatyrisering och rorelseprecision ned till nanometer- niva ochtillgodoser
krav pa prestanda som traditionell motor- och positioneringsteknologi
inte kan svara upp till och som efterfragas i allt hogre grad.

Bolaget har de senaste aren borjat leverera till och driva
applikationsutveckling med mycket betydande industriella kunder varlden
Over. PiezoMotor har levererat motorer till kunder med slutprodukter
inom bl a medicinteknik, férsvarsindustri, halvledarindustri och optik.

PiezoMotor levererade ett antal tusen motorer under 2015 med omkring
90 procent av intakterna fran kunder utanfoér Sverige. Levererade motorer
varierar betydligt i pris beroende pa applikation, volym och kundkrav, fran
ett antal hundra SEK per motor upp till i storleksordningen ett hundra
tusen SEK. PiezoMotors nettoomsattningen under 2015 uppgick till 12,0
MSEK, en marginell 6kning jamfért med foregdende ar 11,8 MSEK, d3
Bolaget erhéll tvd storre ordrar. Dessa exkiuderade, okade Bolagets
nettoomsatting med 42 procent. Bolagets tacknmgsgrad I, baserad pa
nettoomsattning med avdrag for direkta materialkostnader dividerat
med nettoomsattning, uppgick fér 2015 till 77 procent (75).

PiezoMotor star med en industriellt bevisad teknologi och ett flertal
genomférda kundapplikationer infér ett avstamp mot stérre volymer och
vaxande forsaljning. Alltfler kunder utvarderar och valjer Bolagets unika
mikromotorer och tar steget fran utvecklingsfas till integration i olika
kommersiella slutprodukter med omfattande leveranser for PiezoMotor
som foljd. Bolaget har valt att inte lamna prognoser avseende framtida
kassafloden och resultatutveckling.

Bolaget har en produktionskapacitet pa cirka 100 000 motorer per ar
och star infor en tillvaxtfas. PiezoMotors styrelse har darfor beslutat
att genomféra en nyemissign om hogst 50 MSEK med foljande publik
listning av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Syftet med listningen
ar, forutom att stddja Bolagets tillvaxt, att bredda dgarbasen och dka
Bolagets attraktionskraft ur ett rekryterlngsperspektlv samt att oka
PiezoMotors trovardighet som langsiktig finansiellt uthallig leverantdr,
Det star helt klart att alltfler av Bolagets kunder kommer att overga
fran utvecklingsfas till serieleveransfas och i flera fall uttalas énskemal
att PiezoMotor som leverantdr ska visa en starkare finansiell stallning.
Detta grundar sig i att PiezoMotors motorer utgér nyckelkomponenter
for Bolagets kunder och att dessa ddrmed kommer i bade teknisk och
ekonomisk beroendestalining till PiezoMotor. Den planerade listningen pa
Nasdaq First North beddoms darfor 6ka fortroendet for PiezoMotor som
langsiktig leverantdr och dédrmed ocksa dka Bolagets méjligheter till ett
genombrott mot allt stérre affarsvolym.
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E.2a Bakgrund och motiv (forts.)

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligtforBolagets behovunderden kommandetolvmanadersperioden,
dér underskottet bedéms uppga till omkring 18 MSEK. Fér det fall Bolaget
inte tillfors tillrackligt med kapital for att tacka behovet av rérelsekapital,
kan Bolaget komma att tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar
genom ytterligare nyemissioner eller tillskott av krediter. Sadana tillskott
behover inte vara fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven fortsatt finansiering ar att Bolaget skulle
kunna tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs.

Emissionslikviden kommer i sin helhet att disponeras som rérelsekapital
och bedéms, vid oforandrad strategi och affarsvolym, att sakerstélla
Bolagets drift under minst 18 manader. Listningen pa Nasdagq
First North skapar likviditet i Bolagets aktie och ger PiezoMotor
tillgang till aktiemarknaden, vilket underlattar eventuella framtida
kapitalanskaffningar. Inga sadana ar planerade men kan bli aktuella
vid beslut om expansion, strategiska investeringar eller forseningar i
Bolagets uppskattade forsaljningsutveckling. Listningen pa First North
mojliggdr ocksa att PiezoMotor dver tid kan tillféras nya aktiedgare som
starker Bolagets utveckling. Styrelsen gér sammantaget bedémningen
att PiezoMotor lampar sig val for en breddning av &gandet och
marknadsnotering av aktien.

E.3 Villkor i sammandrag

Erbjudandet

Allmanheten och institutioner inbjuds harmed att teckna upp till
4 000 000 nyemitterade B-aktier i PiezoMotor under perioden 9-20 maj
2016 till kurs 12,50 SEK per aktie. Courtage utgdr ej. Inga befintliga
aktier ingar i Eerudandet

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier i PiezoMotor fattas_av styrelsen for
Bolaget i samrdd med Erik Penser Bank, varvid malet &r att uppna
en god spridning i aktien for att mOJllggora en regelbunden och
likvid handel i aktien pa Nasdaq First North. Tilldelningen beslutas
diskretionart av styrelsen i PiezoMotor och i héndelse av ¢verteckning
kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier @n vad
anmalan avser, alternativt helt komma att utebli. Tilldelningen ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden teckningssedel inkommer.
Ett antal investerare har genom avtal férbundit sig att teckna aktier i
Erbjudandet om totalt 38,2 MSEK med garanterad tilldelning. Dessa
garanteras tilldelning i enlighet med ataganden enligt upprattade
teckningsforbindelser. Styrelsen f6r PiezoMotor kan vidare komma att
prioritera anstallda och andra till Bolaget nérstdende intressenter.

Besked om tilldelning
Besked om tilldelning till dem som har anmalt sig via anmalningssedel
till Penser Bank erhalls i form av en avrakningsnota vilken berdknas
skickas ut omkring den 24 maj 2016. Information kommer ej att skickas
till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrékningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.
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E.4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med
Emissionen &r Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, ﬁnan5|ella
investerings-, kommersiella och andra tJanster till Bolaget for V|Ika
de erhallit, Jespektive kan komma_att erhdlla, ersattning. Eversheds
Advokatbyra AB ar Bolagets legala radglvare i samband med Emissionen
och &ven radgivare i Idpande bolagsfragor.

Ett antal investerare har atagit sig att teckna aktier i Emissionen
motsvarande sammanlagt 38,2 MSEK, varav Bolagets huvudagare
tecknar 11,7 MSEK inklusive kvittning om 9,7 MSEK.

Utéver ovanstaende parters intresse att Emissionen kan genomféras
framgangsrikt bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Emissionen.

E.5

Séljare av vardepapper och
avtal om lock up

Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. I samband med
forestdende listning p& Nasdaq First North har PiezoMotors tre storsta
agare Adam Dahlberg direkt och genom helagt bolag Silotornet AB, Dr.
Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG och MicroMo Electronpics, Inc. ingatt lock
up-avtal som innebér att de forbundit sig att behalla 100 procent av
innehavda aktier fére Erbjudandet fram till och med den 1 februari 2017
varefter 50 procent av innehavda aktier fére Erbjudandet omfattas av
lock up-avtal under tiden fram till och med den 1 juni 2017.

E.6

Utspadningseffekt

Antalet aktier kommer att éka fran 8 121 906 till 12 121 906, vid full
teckning, och innebara en utspadningseffekt som uppgar till hogst 33
procent motsvarande 4 000 000 aktier.

E.7

Kostnader som &8laggs inves-
terare

Ej tilldmplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med Bolagets aktie pa Nasdagq First North utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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En investering i aktier ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfér
PiezoMotors kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka,
kan komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet pd Bolagets aktier kan komma
att minska och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Detta avsnitt gor inte ansprak pa att vara fullstdndigt. Aven andra risker
och osdkerheter som for narvarande ar okanda for Bolaget eller som fér narvarande
inte betraktas som avgérande, kan ocksa komma att inverka negativt p@ Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i
riskbeskrivningen ar inte sammanstalld efter betydelse och ar inte avsedd att
rangordna sannolikheten for att de olika omstandigheterna skulle kunna intraffa
och ger heller ingen indikation hur stor inverkan namnda risker skulle kunna ha pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en beddmning av Bolagets framtida utveckling ar det viktigt att beakta och
beddma dessa riskfaktorer. Agande av aktier &r alltid férenat med risk och tecknare
av aktier i PiezoMotor uppmanas darfor att, utbéver den information som ges i
Prospektet, géra sin egen beddmning av namnda och potentiella tillkommande
riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen.

Marknadsrisk

PiezoMotors forsaljningsmadjligheter ar relaterade
till marknadsutvecklingen i flera olika branscher
samt till forsaljningsutvecklingen fér piezomotorer
i forhdllande till forsaljningen av traditionella
elektromagnetiska motorer och paverkas delvis
av omvandlingstakten till ny teknik. Fdrsamrad
marknadsutveckling i de branscher dar
PiezoMotor har foérsaljning och/eller en reducerad
omvandlingstakt skulle kunna férdréja PiezoMotors
ekonomiska utveckling och sdledes inverka negativt
pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Kunder

PiezoMotor arbetar med kunder verksamma inom
medicinteknik, halvledarindustri, optik, férsvars-
och rymdteknik m m. Bolagets intakter avser
produktférsaljning till etablerade kunder och inom
ramen for olika samarbeten med sikte pd framtida
volymforsaljning av Bolagets produkter. Det ar
viktigt for PiezoMotors volymtillvaxt att befasta
kundbasen genom att omvandla kunder med
pdgdende utvecklingsprojekt till att bli kunder med
repetitiva bestallningar. Uteblivet intresse fran olika
kunder eller en tréghet i processen skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal
PiezoMotor ar beroende av kvalificerad personal i
olika befattningar. Férm&gan att behalla nuvarande
personal liksom mdéjligheten att rekrytera ny personal
ar viktig for Bolagets framtida utveckling. Det finns
en risk att PiezoMotor inte kommer att kunna lyckas
behalla eller rekrytera personer som har eller skulle
kunna ha betydelse fér Bolaget. Om Bolaget inte kan
attrahera kvalificerad personal skulle detta kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Beroende av enskilda bestadllningar
Det finns en osakerhet kring om och nar utvecklings-
projekt kommer att resultera i serieleveranser och
volymproduktion. Det finns en risk att bestéallningar
och ddrmed intakter skjuts pa framtiden, vilket skul-
le kunna inverka negativt pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



Tvister

Bolaget kan, inom ramen fér den normala
affarsverksamheten, likt andra aktorer p%
PiezoMotors marknad, bli foremal for rattsliga krav
fran kunder, leverantdrer, konkurrenter eller andra
marknadsaktérer. Sddana tvister och krav kan vara
tidskravande, stéra den normala verksamheten,
avse betydande ekonomiska belopp och medféra
vasentliga kostnader, aven om det slutliga utfallet
i den aktuella tvisten skulle kunna vara positivt for
Bolaget. Vidare kan utgdngen av komplicerade tvister
vara svara att forutse. Tvister av storre karaktar
skulle darfor kunna inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

PiezoMotors verksamhet kan komma att véaxa
betydligt genom en plétslig 6kning i efterfrdgan pa
Bolagets produkter, vilket skulle stdlla stora krav
pd Bolagets ledning och operativa och finansiella
kapacitet. Om inte Bolaget lyckas hantera sadana
kapacitetsbelastningar skulle detta kunna f& negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i PiezoMotors levererade produkter
skulle kunna medféra att skadestdndsansprak riktas
mot Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ effekt
pd Bolagets finansiella stallning. Vidare finns en risk
att bristande produktkvalitet skulle kunna resultera
i minskad efterfragan pa Bolagets produkter,
vilket skulle kunna inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forskning och utveckling

PiezoMotor har historiskt investerat betydande
resurser i forskning och utveckling. Det finns
en risk att Bolaget fattar felaktiga framtida
investeringsbeslut avseende produktutveckling,
vilket skulle kunna inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Partners

PiezoMotor samarbetar med olika distributérer pa
viktiga geografiska marknader, exempelvis USA,
Tyskland, Benelux, Japan och Kina. Det finns en

risk att olika distributérssamarbeten inte utvecklas
som forvantat eller avbryts helt, vilket skulle kunna
inverka negativt p@ Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Konkurrenter

PiezoMotor arbetar med mikromotorer baserade
pad piezoteknik i konkurrens med traditionell
elektromagnetisk  motorteknologi och andra
piezoteknikbaserade motorer i marknaden. Risken
finns att ndgon av Bolagets konkurrenter skulle
vinna ovéntade framgangar och utvecklas snabbare
a&n PiezoMotor eller att ndgon producent av
elektromagnetisk motorteknologi skulle investera
i piezoteknik genom forvarv eller egen utveckling.
Detta skulle kunna ha negativ paverkan pa
PiezoMotors forsaljningsmojligheter och sdledes
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Leverantorer

PiezoMotor driver all produktion i en egen
anlaggning med ett begrdnsat antal leverantorer
av olika insatsvaror. Det finns en risk att Bolagets
underleverantérer inte uthdlligt enligt Bolagets
produktionsplanering klarar att leverera de
insatsvaror som Bolaget efterfragar, att en eller
flera av Bolagets underleverantérer valjer att bryta
samarbetet med PiezoMotor eller att priset fér
olika varor och tjanster vasentligt férandras, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet och resultat. Det finns vidare en risk
att Bolagets leverantorer inte till fullo kommer
att uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Likasd kan en etablering av nya leverantérer bl
mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget
berdknar.

Valutarisker

PiezoMotor har i allt vasentligt globalt verkande
kunder. Bolagets utlandsférsaljning sker huvud-
sakligen i SEK. Vaxelkurser relativt den svenska
kronan tenderar att fluktuera dver tiden vilket kan
negativt inverka pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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Politisk risk och konjunkturutveckling
PiezoMotor &r verksamt i ett antal olika lander
och paverkas av politiska och ekonomiska
osdakerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk
att Bolaget paverkas negativt genom férandringar
av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor
for utlandska bolag. Det finns ocksd en risk att
Bolaget paverkas negativt av inrikespolitiska beslut.
Ovanstdende kan leda till en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet och resultat.

Externa faktorer sdsom 13g- och hdgkonjunkturer,
inflation samt ranteférhéjningar kan bland annat ha
inverkan pg rorelsekostnader och férsaljningspriser.
PiezoMotors kostnader och framtida intdkter kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer.

Patent och immateriella rattigheter
PiezoMotor ar beroende av egenutvecklade produkter
och metoder. Ett antal av Bolagets innovationer
skyddas av patent eller annat immateriellt skydd
medan manga, framst produktionsrelaterade, inte
ar patenterade. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begransad livslangd och det finns
en risk att sokta patent inte kommer att godkannas.
Det foreligger en risk att befintlig och/eller framtida
patentportfélj och oOvriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgdra
ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns aven en
risk att konkurrenter kopierar Bolagets teknologi.
Om Bolaget tvingas foérsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medftéra betydande
kostnader, vilket kan komma att pdverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéallning
negativt. Det finns en risk att Bolaget gor eller
pastas géra intrang i andra féretags rattigheter med
effekt i tvister som kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte tillférs tillrackligt
med kapital for att tacka behovet av rorelsekapital.
Bolaget kan darmed tvingas till ytterligare
kapitalanskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma
attskegenomytterligarenyemissioner.OminteBolaget
tillfors tillracklig med rorelsekapitalfinansiering kan
det ha en negativ effekt pd Bolagets verksamhet och
framtida mdjligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas ansdka
om rekonstruktion eller konkurs.

PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Fluktuationer i kursen for
PiezoMotors aktie

Nuvarande och/eller potentiella investerare i
PiezoMotors aktie bor beakta att en investering
i Bolagets aktie &r forenad med risk. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och
aktiekursens utveckling foér specifika bolag ar
beroende av en rad faktorer, vilka enskilda bolag inte
kan paverka. B&de resultatvariationer och begrénsad
likviditet i aktien kan medféra fluktuationer i aktiens
kurs och vara till nackdel for investerare.

D& en investering i aktier bdde kan komma att 6ka
och minska i varde finns det en risk att en investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet.
Kursvariationer kan ocksd uppkomma genom stora
forandringar av kop- och séaljvolymer och behdver
inte ndédvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Varje investeringsbeslut
avseende aktier bor féregas av en noggrann analys.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden kan komma att pdverkas av psyko-
logiska faktorer. Bolagets aktier kan komma att
pdverkas pd samma sétt som alla andra aktier som
l6pande handlas pd olika listor. Psykologiska fakto-
rer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga
fall svara att férutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Framtida utdelningar &ar bl a beroende av
PiezoMotors framtida verksamhet, framtidsut-
sikter, resultatutveckling, finansiella stallning,

utdelningsbara medel, kassaflode, rorelsekapital-
behov samt generella finansiella och legala
restriktioner. Det finns manga risker som kan
komma att pdverka PiezoMotors verksamhet
negativt och det finns en risk att Bolaget inte kan
prestera resultat som méjliggér utdelning. Utebliven
utdelning kan innebdra minskat fortroende bland
investerare med verkan att aktiekursen kan falla.

Ingen offentlig handel har fore-
kommit med Bolagets aktier

Det har inte férekommit nzcégon offentlig handel
i Bolagets aktier innan listningen vid Nasdaq
First North. Det ar inte mdjligt att férutse i vilken



utstrackning investerarnas intresse i Bolaget leder
till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med
aktien kommer att fungera framdver. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar var-
aktig, kan det innebéara svarigheter for innehavare
av aktier att avyttra aktier, snabbt eller é6verhuvud-
taget.

Utspadning genom framtida ny-
emissioner

Bolaget kaniframtiden komma att behdva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att sdkerstalla kapital for fortsatt drift
av verksamheten. Alla sddana emissioner kan minska
det proportionella dgandet och rostandelen samt
vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.
Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa en
negativ effekt pa PiezoMotor-aktiens marknadspris.

Okade kostnader till foljd av listningen
Som listat bolag maste PiezoMotor félja regler som
kan inneb&dra en pafrestning pd Bolagets resurser
och 6ka Bolagets kostnader. Dessa kostnader kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt jamfért med historiskt
redovisade kostnader.

Teckningsforbindelser ej sakerstallda
Erbjudandet omfattas till 38,2 MSEK av
teckningsforbindelser. Dessa ar inte sakerstédllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, vilket skulle kunna innebara en
risk att ndgon eller ndgra av dem som har avgivit
teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina
respektive ataganden. Om samtliga eller delar av
avgivna teckningsférbindelser inte skulle kunna
infrias kan detta medféra att Erbjudandet inte
fulltecknas, vilket skulle ha en negativ effekt pd
Bolagets finansiella stallning.

Agare med betydande inflytande

De tre stdrsta agarna innehar tillsammans efter
Emissionen vid full teckning cirka 60 procent av
aktierna och rosterna i PiezoMotor (Adam Dahlberg
direkt och genom helégt bolag Silotornet AB 22,3
%, Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 18,9 %
och MicroMo Electronics, Inc. 18,9 %). Dessa har
darmed mojlighet att utdva ett vdsentligt inflytande

dver Bolaget. Agarkoncentration kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an de storsta
&garna. Aven andra dgare kan komma att inneha
eller senare uppnd innehav av sddan storlek att
det skulle kunna ha betydelse for inflytandet 6ver
Bolaget.

Framtida forsdljning av storre aktie-
poster samt ytterligare nyemissioner
Betydande forsaljningar av aktier som genomfors
av aktiedagare med storre innehav, liksom en allman
marknadsférvantan om att ytterligare nyemissioner
kommer att genomforas, kan paverka vardet pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare
nyemissioner kunna leda till en utspadning av
agandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte
kan delta i en sddan emission eller véljer att inte
utdva sin ratt att teckna aktier.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdaq
Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North ar inte skyldiga att félja samma regler som
bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat
till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld @n
en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en
reglerad marknad. Alla bolag vars aktier handlas
pd Nasdaq First North har en Certified Adviser med
uppgift att dvervaka att bolaget lever upp till Nasdaq
First Norths regelverk fér informationsgivning
till marknaden och investerare. Certified Adviser
granskar bolag vars aktier har tagits upp till handel
pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm godkénner
ansdkan om upptagande till sddan handel.
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Styrelsen i PiezoMotor beslutade den 11 april 2016, med stéd av bemyndigande givet vid &rsstdmma den 24
mars 2016 och som registrerades vid Bolagsverket den 5 april 2016, att genomféra en nyemission av aktier
riktad till allmanheten. Syftet med Emissionen ar att anskaffa kapital for att stddja PiezoMotors fortsatta
tillvaxt, utveckla Bolagets verksamhet och sprida agandet i Bolaget och déarmed skapa férutsattningar for att
uppta aktien till handel pd Nasdaq First North.

Emissionen omfattar hdgst 4 000 000 B-aktier som emitteras till kurs 12,50 SEK per aktie. Bolaget har endast
B-aktier utgivna. Erbjudandet inbringar hégst 50,0 MSEK eget kapital fére transaktionskostnader, berdknade
till 4,0 MSEK. Emissionen tecknas till 9,7 MSEK genom kvittning, varfor netto inbetald emissionslikvid efter
emissionskostnader uppgar till cirka 36,3 MSEK.

PiezoMotor har erhallit prelimindrt godkadnnande fér upptagande av Bolagets B-aktie till handel pd Nasdagq
First North. Prelimindr forsta dag for handel ar planerad till den 9 juni 2016.

Det befintliga antalet aktier i PiezoMotor uppgar fére Erbjudandet till 8 121 906. Erbjudandet innebéar att
aktiekapitalet i Bolaget 6kar med hogst 2 000 000 SEK till 6 060 953 SEK, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 33 procent. Antalet aktier uppgdr efter Emissionen till 12 121 906, vid full teckning.

I samband med férestdende listning pa Nasdaq First North har PiezoMotors tre storsta dgare Adam Dahlberg
direkt och genom helagt bolag Silotornet AB, Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG och MicroMo Electronics,
Inc. ingdtt lock up-avtal som innebér att de forbundit sig att behdlla 100 procent av innehavda aktier fore
Erbjudandet fram till och med den 1 februari 2017 varefter 50 procent av innehavda aktier fére Erbjudandet
omfattas av lock up-avtal under tiden fram till och med den 1 juni 2017.

I Erbjudandet har ett antal parter ingatt teckningsférbindelser dér de, inklusive kvittning av fordran om 9,7
MSEK, forbinder sig att teckna aktier i Erbjudandet om totalt 38,2 MSEK, varefter spridning till allmanheten
uppgar till 11,8 MSEK. Inga befintliga aktier erbjuds till forsaljning inom ramen for Erbjudandet.

Hdrmed inbjuds allmédnheten och institutionella parter att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren fér
Erbjudandet enligt detta Prospekt.

Uppsala den 4 maj 2016
PiezoMotor Uppsala AB (publ)
Styrelsen
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PiezoMotor utvecklar, tillverkar och marknadsfor banbrytande piezomotorer med bakgrund i materialvetenskaplig forskning
vid Angstromlaboratoriet, Uppsala universitet. Tekniken majliggér bl a miniatyrisering och rérelseprecision ned till nanometer-
niva och tillgodoser krav pa prestanda som traditionell motor- och positioneringsteknologi inte kan svara upp till och som
efterfrégas i allt hégre grad.

Bolaget har de senaste aren borjat leverera till och driva applikationsutveckling med mycket betydande industriella kunder
varlden o6ver. PiezoMotor har levererat motorer till kunder med slutprodukter inom bl a medicinteknik, férsvarsindustri,
halvledarindustri och optik.

PiezoMotor levererade ett antal tusen motorer under 2015 med omkring 90 procent av intdkterna fran kunder utanfor
Sverige. Levererade motorer varierar betydligt i pris beroende pa applikation, volym och kundkray, fran ett antal hundra SEK
per motor upp till i storleksordningen ett hundra tusen SEK. PiezoMotors nettoomsattningen under 2015 uppgick till 12,0
MSEK, en marginell 6kning jamfort med foregdende ar 11,8 MSEK, da Bolaget erhdll tva stdrre ordrar. Dessa exkluderade,
Okade Bolagets nettoomsatting med 42 procent. Bolagets tackningsgrad I, beraknad som nettoomsattning med avdrag for
direkta materialkostnader dividerat med nettoomsattning, uppgick fér 2015 till 77 procent (75).

PiezoMotor star med en industriellt bevisad teknologi och ett flertal genomfdrda kundapplikationer infor ett avstamp mot
storre volymer och vaxande forsaljning. Alltfler kunder utvarderar och valjer Bolagets unika mikromotorer och tar steget
fran utvecklingsfas till integration i olika kommersiella slutprodukter med omfattande leveranser for PiezoMotor som foljd.
Bolaget har valt att inte lamna prognoser avseende framtida kassafldden och resultatutveckling.

Bolaget har en produktionskapacitet pa cirka 100 000 motorer per ar och star infér en tillvixtfas. PiezoMotors styrelse
har darfor beslutat att genomfdra en nyemission om hdgst 50 MSEK med foljande publik listning av Bolagets aktie pd
Nasdaq First North. Syftet med listningen ar, forutom att stddja Bolagets tillvaxt, att bredda agarbasen och tka Bolagets
attraktionskraft ur ett rekryteringsperspektiv samt att tka PiezoMotors trovérdighet som I1&ngsiktig finansiellt uthdllig
leverantdr. Det star helt klart att alltfler av Bolagets kunder kommer att évergd fran utvecklingsfas till serieleveransfas
och i flera fall uttalas 6nskemal att PiezoMotor som leveranttr ska visa en starkare finansiell stéllning. Detta grundar sig i
att PiezoMotors motorer utgdr nyckelkomponenter for Bolagets kunder och att dessa dérmed kommer i bade teknisk och
ekonomisk beroendestalining till PiezoMotor. Den planerade listningen pa Nasdaq First North bedéms darfor dka fortroendet
for PiezoMotor som langsiktig leverantdr och ddrmed ocksd dka Bolagets majligheter till ett genombrott mot  allt stérre
affarsvolym.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden, dar underskottet bedéms uppga till omkring 18 MSEK. For det fall Bolaget inte tillfors tillrackligt med
kapital for att tédcka behovet av rorelsekapital, kan Bolaget komma att tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar genom
ytterligare nyemissioner eller tillskott av krediter. Sadana tillskott behdver inte vara fordelaktiga for befintliga aktieigare.
Den yttersta konsekvensen vid utebliven fortsatt finansiering ar att Bolaget skulle kunna tvingas anséka om rekonstruktion
eller konkurs.

Emissionslikviden kommer i sin helhet att disponeras som rérelsekapital och bedéms, vid oférandrad strategi och affarsvolym,
att sakerstalla Bolagets drift under minst 18 manader. Listningen p& Nasdaq First North skapar likviditet i Bolagets aktie
och ger PiezoMotor tillgéng till aktiemarknaden, vilket underlattar eventuella framtida kapitalanskaffningar. Inga sadana &r
planerade men kan bli aktuella vid beslut om expansion, strategiska investeringar eller férseningar i Bolagets uppskattade
forsaliningsutveckling. Listningen pa First North méjliggdr ocksa att PiezoMotor éver tid kan tillféras nya aktiedgare som
starker Bolagets utveckling. Styrelsen gér sammantaget bedémningen att PiezoMotor lampar sig val fér en breddning av
agandet och marknadsnotering av aktien.

For ytterligare information hénvisas till detta Prospekt som har uppréttats av styrelsen for PiezoMotor med anledning av
Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktie p§ Nasdaq First North. Styrelsen i PiezoMotor &r ansvarig for innehéllet
i detta Prospekt. Styrelsen i PiezoMotor forsékrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgérder for att sékerstélla att
uppgifterna i detta Prospekt, s8 vitt den kdnner till, Gverensstammer med faktiska forhdllanden och att ingenting &r uteldmnat
som vésentligen skulle kunna paverka den bild av PiezoMotor som presenteras i Prospektet.

Uppsala den 4 maj 2016
PiezoMotor Uppsala AB (publ)
Styrelsen
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PiezoMotor utvecklar, tillverkar och marknadsfor banbrytande mikromotorer med omfattande patentskydd.
Motorerna byggs in i olika typer av avancerade kundapplikationer och erbjuder bl a 6kad miniatyrisering och
exceptionell rérelseprecision &nda ned till nanometer-niva. Vi ersétter traditionell teknologi, men motoriserar
ocksa applikationer som tidigare inte har kunnat motoriseras p g a att traditionell teknologi inte ger tillréckligt
hog precision och ar alltfér komplex och skrymmande. For mikromotormarknaden talar vi har om ett verkligt
teknologiskifte. PiezoMotor tar miniatyrisering, enkelhet och precision — egenskaper som efterfrdgas alltmer
inom vara huvudmarknader - till nasta niva.

Vara kunder finns pa samtliga stora marknader i varlden och &r ledande bolag inom bl a medicinteknik, halv-
ledarindustri, avancerad optik samt forsvars- och rymdteknologi. Vi har den senaste tiden tagit flera genom-
brottsaffarer och dér bevisat var formaga att producera vara mikromotorer med hég kvalitet och genomféra
fullskaliga, kommersiella leveranser.

Efterfrégan pa smarta, kostnadseffektiva mikromotorer med hég
precision vaxer. Under 2015 6kade PiezoMotors grundférsaljning
med 6ver 40 procent - ett resultat bland annat av att alltfler kunder
tagit steget fran utvecklingsfas till serieleveransfas. Vi bedémer
att det dven framover finns goda forutsattningar for fortsatt
stark &rlig tillvéxt i var grundforséaljning. Storre ordervérden frén
saval befintliga som nya kunder berdknas dartill kunna addera
ytterligare férsaljningstillvaxt.

PiezoMotor ar idag involverat i omkring 40 olika kundprojekt, varav
vissa har natt kommersiell fas och andra &r en god bit pa vag. Vara
mikromotorer anvands av vara kunder for funktionskritiska applikationer
inom en mangd olika omraden: De mojliggér nanometer-positionering i
avancerade elektronmikroskop och utrustning inom halvledartillverkning,
de utgdr viktiga nyckelkomponenter i cancerdiagnostikinstrument,
driver banbrytande operationsrobotar som arbetar i realtid inuti
magnetkamerautrustning samt justerar kritisk utrustning i satelliter. Det
rader inget tvivel om att var teknologi har stora méjligheter.

Vi ser stor potential redan i befintlig kundbas, men vi kan samtidigt konstatera att vi ar enbart i ett
inledningsskede vad galler férsaljningsutvecklingen och det sker darfoér ett gott infléde av nya kunder och
applikationsmadjligheter. I den situationen prioriterar vi att tidigt i processen valja ratt applikationer att arbeta
med - hogvardiga applikationer som ligger i linje med var mélsattning att 6ka Bolagets volymer och véxa
med god Idnsamhet.

Nu starker vi PiezoMotors finansiering for att stodja var fortsatta tillvaxt. Som leverantdr av nyckelkomponenter
till vdra kunders produktsystem staller alltfler kunder dkade krav pa var l1angsiktiga finansiella stabilitet. Som
publikt bolag bedémer styrelsen att vara forutsattningar att vinna fler storre affarer dkar. Emissionen pa
50,0 MSEK ar forplacerad till 38,2 MSEK, inklusive kvittning av 9,7 MSEK, med syfte att sdkerstdlla en stark
dgarbas och en framgdngsrikt genomférd Emission. Befintliga &gare deltar i kapitaliseringen genom att saval
kvitta befintliga &garldn som att delta med nytt kapital. Erbjudandet till allm&nheten uppgar till 11,8 MSEK.
Bolaget tillfors cirka 36,3 MSEK likvida medel, vid fullteckning, efter kvittning och emissionskostnader.

Valkommen att teckna aktier i PiezoMotors nyemission med efterféljande listning pd Nasdaq First North.

Uppsala den 4 maj 2016
PiezoMotor Uppsala AB

Adam Dahlberg Johan Westermark
Styrelseordférande Verkstallande direktor
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Allmanheten och institutioner inbjuds harmed att
teckna upp till 4 000 000 nyemitterade B-aktier i
PiezoMotor under perioden 9-20 maj 2016 till kurs
12,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Inga befint-
liga aktier ingdr i Erbjudandet.

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och
undertecknande av anmalningssedel som under
anmaélningsperioden inges till Erik Penser Bank pa
nedanstaende adress.

Minsta teckningspost ar 400 aktier vilket motsva-
rar 5 000 SEK. Utdver detta ska teckning ske i hela
poster om 100 aktier.

Ifylld anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast den 20 maj 2016. Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore
sista dagen i anmalningsperioden. Styrelsen i
PiezoMotor férbehdller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden. Fordetfallbeslutomféridangning
av anmalningsperioden fattas, ska Bolaget genom
pressmeddelande informera marknaden om detta
senast den 20 maj 2016. Det &r endast tilldtet att
insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For
det fall flera anmalningssedlar inséndes kommer
endast den forst inkomna att beaktas. Senare
insénda anmaélningssedlar frdn samma part kommer
sdledes att lamnas utan avseende. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Inga tillagg och andringar
far goras i den pa anmaélningssedeln tryckta texten.

Erik Penser Bank AB
Emissionsavdelningen/PiezoMotor
Box 7405

103 91 Stockholm

Bestksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWW.penser.se

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en vardepappersdepd hos bank

eller annan forvaltare till vilken leverans av aktier
kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depd
maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos bank eller
annat vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlamnas till Erik Penser Bank. Observera att detta
kan ta viss tid. Den som vill anvénda konton/depder
med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto eller kapitalfor-
sakring, for teckning av aktier inom ramen for
Erbjudandet maste kontrollera med den bank eller
det vardepappersinstitut som for kontot respektive
tillhandahdller forsakring att detta ar mojligt.
Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgdngliga pa
Bolagets hemsida www.piezomotor.com samt pd Erik
Penser Banks hemsida, www.penser.se. Prospekt i
tryckt format kan &ven erhdllas fr&n Bolaget eller
Erik Penser Bank.

Beslut om tilldelning av aktier i PiezoMotor fattas
av styrelsen for Bolaget i samrdd med Erik Penser
Bank, varvid mélet &r att uppnd en god spridning i
aktien for att mdjliggéra en regelbunden och likvid
handel i aktien p& Nasdaq First North. Tilldelning
beslutas diskretionart av styrelsen i PiezoMotor och i
handelse av dverteckning kan tilldelning komma att
ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser,
alternativt helt komma att utebli. Tilldelningen &r
inte beroende av nar under anmalningsperioden
teckningssedel inkommer. Ett antal investerare
har genom avtal férbundit sig att teckna aktier
i Erbjudandet om totalt 38,2 MSEK. Tecknare
av aktier enligt sammanstallning under rubrik
"Teckningsdtaganden” i avsnitt “Legala fragor och
kompletterande information” garanteras tilldelning
i enlighet med 3&taganden enligt upprattade
teckningsforbindelser. Styrelsen for PiezoMotor kan
vidare komma att prioritera anstallda och andra till
Bolaget nérstdende intressenter.

Besked om tilldelning till dem som har anmalt sig
via anmalningssedel till Erik Penser Bank erhdlls i
form av en avrdakningsnota vilken berdknas skickas
ut omkring den 24 maj 2016. Information kommer
ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.
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Betalning

Betalning ska ske i enlighet med anvisning pa utsand
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tva (2)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnota. Om
likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att
dverldtas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av
tilldelade och betalda aktier

Registrering hos Euroclear for tilldelade och betalda
aktier beraknas ske omkring vecka 22, varefter
Euroclear sd@nder ut en VP-avi som utvisar det
antal aktier som har registrerats p& mottagarens
VP-konto/servicekonto. Avisering till tecknare vars
innehav ar férvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. S8 snart betalning
av tecknade aktier har skett levereras aktier
till det VP-konto eller den depd som angivits pa
anmalningssedeln. I samband med detta erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning
av aktier har skett pd dennes VP-konto. Aktiedgare
som har sitt aktieinnehav registrerat pd en depd hos
bank eller fondkommissionadr erhaller information
fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Styrelsen for PiezoMotor har ansdkt om att Bolagets
aktie ska upptas till handel pd Nasdaq First North
under kortnamnet PIEZO och med ISIN-kod
SE0008294102. Preliminar forsta dag for handel
i PiezoMotors aktie ar den 9 juni 2016, under
forutsattning av ett godkannande fran Nasdaq
Stockholm. Samtliga aktier i PiezoMotor avses upptas
till handel. En foérutsattning for ett godkannande ar
att Bolaget uppfyller gallande spridningskrav senast
den dag handel inleds.

Offentliggbérande av utfallet i

Emissionen

Snarast mdjligt efter att anmalningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.piezomotor.com omkring
den 24 maj 2016.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag fér utdelning
som infaller narmast efter det att Emissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas
ut efter beslut av bolagsstamma. Utbetalningen
ombesdrjs av Euroclear eller for forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa den
av bolagsstéamman faststédllda avstamningsdagen
var registrerad som aktiedagare i den av Euroclear
forda aktieboken. Betraffande avdrag for svensk
prelimindrskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i
Sverige”.

Villkor fér Erbjudandets full-
féljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset fér
Erbjudandet, enligt styrelsens beddomning och efter
samrad med Erik Penser Bank, &r tillrdckligt stort
for att skapa nodvandiga forutsattningar for en
andamalsenlig handel med aktierna i PiezoMotor,
samt att Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls
genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat
av att inga handelser intraffar som bedéms kunna
ha sa vésentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess
verksamhet eller affarsutsikter, att Erbjudandet ar
olampligt att genomféra. Om ovanstdende villkor
inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas.
Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer
att meddelas genom pressmeddelande s& snart
som mojligt och senast den 20 maj 2016. For det
fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans
av eller betalning fér aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

Priset i Erbjudandet

Priset per aktie uppgar till 12,50 SEK vilket
motsvarar ett bolagsvarde pa cirka 101,5 MSEK fére
Emissionen. Emissionskursen och bolagsvardet har
faststéllts av styrelsen i samradan med Erik Penser
Bank och baseras pd en sammanvéagd bedémning av
det allmd@nna marknadslaget, tidigare genomférda
emissioner, diskussioner med ett antal storre
investerare i en budprocess, avstamning mot en
DCF-berakning, genomférda historiska investeringar
i teknik- och produktutveckling som gjorts i Bolaget
samt PiezoMotors affarslage.

Sammantaget gor styrelsen bedémningen att priset
pa 12,50 SEK per aktie utgdr en rimlig vardering av
Bolaget innan Emissionens genomférande.



PiezoMotor verkar pa marknaden fér mikromotorer. Denna marknad kan delas in i
piezokeramiska motorer (“piezomotorer”) och elektromagnetiska motorer, varav de
elektromagnetiska motorerna har funnits i dver 100 ar och i dagsléget svarar for en
overvagande majoritet av marknaden. Piezomotorer ar ett nytt inslag som successivt
vinner mark p@ denna marknad. En elektromagnetisk motor fungerar genom kraften
som uppstar mellan magnetfilt och elektrisk strém. Piezomaterial &ndrar form nar
man lagger en spanning over det vilket utnyttjas i en piezomotor genom att koppla
materialet via friktion till objekt som ska forflyttas.

Bolaget utvecklar och tillverkar hégpresterande piezomotorer med fokus pa inbyggnad
och integration i olika applikationer, dar exempelvis litet format, stor kraft och extrem
precision &r avgdrande efterfragefaktorer — krav som stélls i allt hégre grad och som
traditionella elektromagnetiska motorer inte kan svara upp till.

Sma elektriska motorer anvands inom manga olika
applikationsomrdden - i allt fran bilar och handburen
elektronik till medicinteknisk utrustning och i utrustning
for fabriksautomation. P8 denna marknad verkar
mycket stora foretag som omsatter tiotals miljarder
SEK arligen. Manga applikationer kraver dock mer
avancerade motorer. Exempel pd applikationsomraden
dar prestandakraven &r hoégre ar medicinteknik,
avancerad optik, elektroniktillverkning, mikroskopi
samt rymd- och forsvarstekniska applikationer. Det ar
dessa marknadsnischer PiezoMotor vander sig till med
sin teknologi och sitt produkterbjudande.

Traditionellaelektromagnetiska motorer,somoftamaste
kombineras med sma véxellddor och andra komplexa
kringkomponenter, utgdr idag det dominerande sattet
att motorisera mer hégvardiga applikationer. I manga
fall &r ett sddant angreppssatt fortfarande méijligt,
men allt oftare uppfyller det inte olika kunders allt
hogre stallda krav pa litet format, 18g vikt, nanometer-
precision, icke-magnetisk konstruktion m m. Det &r
mot just dessa krav PiezoMotor svarar upp med sina
banbrytande mikromotorer.

PiezoMotors affarsidé ar att utveckla, tillverka och
marknadsféra mikromotorer baserade pa piezoteknik.
Bolagets vision ar att bli en ledande, I6nsam och stor
aktor pd varldsmarknaden fér mikromotorer.

PiezoMotors strategi &r att — baserat pa varldsledande
materialvetenskaplig forskning och i nara samarbete
med globala kunder - utveckla, tillverka och
marknadsféra banbrytande mikromotorer till kunder
med hoga prestandakrav. Bolagets primara fokus
ar kunder inom medicinteknik, avancerad optik,

elektroniktillverkning, = mikroskopi samt rymd-
och forsvarstekniska applikationer. All utveckling
och produktion sker med egen personal baserad
i Uppsala. Ett nara samarbete mellan produktion
och utveckling ar av stor betydelse. Forsaljning
sker framst genom ett etablerat, globalt natverk av
specialiserade distributérer med narvaro pd varldens
samtliga viktiga marknader. I ndra samarbete med
Bolagets distributorer identifieras kunder, bedrivs
applikationsutveckling och genomfors leveranser.

Det &r PiezoMotors malsittning att véxa och uppna
positivt kassaflode och positivt rorelseresultat
genom att utéka antalet serieleveranser, 0©ka
produktionsvolymerna och addera fler kunder till
redan befintlig kundbas. Bolagets langsiktiga mal
for tackningsgrad I, beraknad som nettoomsattning
med avdrag for direkta materialkostnader dividerat
med nettoomsattning, ar 70 procent. Utfall fér 2015
uppgick till 77 procent. Motsvarande langsiktiga mal
for EBITDA-marginal ar 25 procent.

Malsattningen ar vidare att efter listning pa Nasdaq
First North genomféra en notering pa Nasdaq Small
Cap.

PiezoMotors produkter kan sdagas ta vid dar den
elektromagnetiska motorn nar sin gréns vad géller
prestanda sdsom precision, vikt och litet format. Det &r
PiezoMotors bedémning att alltfler féretag efterfragar
prestanda som traditionell elmotorteknologi har svart
att svara upp till och att Bolaget sdledes star infér en
god efterfragetillvéxt. Bedémningen &r ocksa att de
attraktiva prestandaegenskaperna hos PiezoMotors
mikromotorer kommer att ligga till grund foér en stabil
prisutveckling.
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Affarsmodell

PiezoMotor arbetar med utveckling, produktion och
forsaljning dar en avgdérande framgangsfaktor ar att
aktivt deltaiolika kunders produktutvecklingsarbete.
Langsiktiga kund- och samarbetsrelationer &r
genomgaende en ledstjarna. Viss direkt férséljning
sker med utgdngspunkt fran Bolagets verksamhet i
Uppsala, men den huvudsakliga forsaljningen sker i
nara samarbete med PiezoMotors distributdrsnatverk
med narvaro i mer an 20 lander, daribland USA,
Tyskland, Frankrike, Benelux, UK, Japan och Kina.
Bolaget driver i detta sammanhang ett valutvecklat
och vardefullt samarbete med féretagen MicroMo
Electronics, Inc. i USA och Dr. Fritz Faulhaber GmbH &
Co. KG i Tyskland - bdda stora deldgare i PiezoMotor.
Vid anlaggningen i Uppsala har PiezoMotor tekniska
experter som agerar utvecklingsstéd till Bolagets
slutkunder och distributérer runtom i varlden.

Produkter

PiezoMotor har en unik produktportfdlj och har
etablerat ett antal samarbeten dar Bolagets
sma, kraftfulla och extremt precisa motorer
svarar upp mot olika kunders hogt stéllda krav.
PiezoMotors motorer designas in dar traditionella
elektromagnetiska motorer inte passar in eller
inte kan leverera den 6vriga prestanda som kravs.
Bolagets motorer anpassas i vissa fall enligt
slutkundens specifikationer. Genom att analysera
och férstd kundens behov kan en optimal 16sning
avseende precision, storlek, kraft, pris etc erbjudas.
I samtliga fall utgdr applikationsutvecklingen dock
utifrdn Bolagets standardsortiment av motorer,
baserade pd tvd produktplattformar:

Piezo LEGS®

e Nanometer-positionering
e HoOg kraft

e Effektiv konstruktion

e Miniatyrisering

PiezoWave®

e Volymapplikationer

e Latt, robust och snabb
e Lag energiférbrukning

PiezoMotors mikromotorteknologi skapar mdjlighet
till extremt hdg positioneringsprecision. Inom
manga omraden efterfrdgas nanometer-precision (1
nanometer = 1 miljondels millimeter), ett krav Piezo
LEGS® infriar. En konventionell elektrisk motor bestar
av flera sammansatta delar sdsom rotor, stator,
kullager, véxelldda fér nedvaxling och linjarskruv
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Den piezoelektriska
effekten

Den piezoelektriska effekten uttrycker ett visst
materials formaga att generera en elektrisk
laddning vid mekanisk paverkan eller fysiskt
tryck. Ordet piezoelektrisk harstammar fran det
grekiska verbet piezein, vilket betyder pressa
eller trycka. Den piezoelektriska effekten ar
reversibel, vilket innebar att material som har
direkt piezoelektrisk effekt, d v s genererar
elektricitet vid tryckbelastning, aven har den
omvanda piezoelektriska effekten, d v s kan
generera rorelse nar materialet tillférs elektrisk
spanning.

Det ar denna effekt PiezoMotor utnyttjar for sina
mikromotorer. Genom att designa, tillverka och
elektroniskt styra mycket sma piezokeramiska
komponenter skapas nya principer for att
skapa rorelse.

Den piezoelektriska effekten tillampades forsta
gangen 1880 genom brdderna Jacques och
Pierre Curie. Forsta egentliga praktiska nytta
skapades under det férsta varldskriget genom
utveckling av ekolod. Senare utvecklades
en ny klass av konstgjorda material, s.k.
ferroelektriska amnen, som visade mer
kraftfulla piezoelektriska effekter an naturliga
piezoelektriska material.

Piezomaterialets férm8ga att éndra form utgér grund for
PiezoMotors produkter.




for langdforflyttning. Piezo LEGS® direktdrivning gor
att systemstorleken kan minskas betydligt och att
precisionen 6kar genom att skrymmande och rérliga
mekaniska delar elimineras.

Piezo LEGS® till vénster och PiezoWave® till héger.
Piezo LEGS® finns i b8de linjéra och roterande versioner.
PiezoWave® védger ndgra enstaka gram och har métten
14x7x4 mm.

Piezo LEGS®-motorernas litenhet, laga vikt och héga
kraft &r utomordentligt viktiga egenskaper i manga
applikationer. Distinkt rérelse och omedelbart start/
stopp med obefintlig glapprorelse i stillastdende lage
ar ocksd ofta avgorande for kunden. Att Bolagets
motorer inte kréver stromtillférsel for att bibehalla
en position bidrar till god energieffektivitet.

Piezo LEGS® finns i bdde linjara och roterande ver-
sioner. Vissa applikationer &r i vakuumférhallanden,
vilket stéller mycket héga krav pd@ motorerna.
Mojligheten att godra motorer icke-magnetiska
oppnar for att motorisera applikationer dar det rdder
starka magnetiska falt, t ex inom magnetkameror.

PiezoWave® ar mycket latt och snabb och aranpassad
for bl a handburna applikationer. Motorn, som tar
ungefar 90 000 steg i sekunden, vager endast nagra
fa gram.

Patent och know-how

PiezoMotor samarbetar med professionella
patentbyrder for hantering av patent och andra
immateriella rattigheter, saval vad galler ansdkningar,
I6pande handlaggning som bevakningar. Se féljande
sida for sammanstéallning av Bolagets aktuella patent
och patentansodkningar.

Bolaget arbetar vidare efter strategin att undvika
exponering av vissa produktionshemligheter genom
att aktivt hdlla viss utveckling utan patent med
motsvarande restriktiva sakerhetspolicy.

Produktion

PiezoMotor har en egen produktionsanlaggning
i Uppsala med kapacitet att producera cirka
100 000 motorer per ar. Motorerna baseras pa en
innovativ design anpassad for hogvolymproduktion
och produktionsprocessen bygger pa mangarig
kunskapsuppbyggnad och omfattande know-
how. Behov av stérre investeringar i automation
foreligger inte idag, men kan bli aktuellt vid véaxande
produktionsvolym. Det finns aven goda mdjligheter
att skala upp produktionskapaciteten genom att
anskaffa annan utrustning.

Den piezokeramiska karnan som sitter i Bolagets
samtliga motorer produceras uteslutande i den
egna anlaggningen. Stora resurser har investerats
i att bygga upp den kompetens som kravs for att
producera dessa komponenter i hég volym och med
erforderlig kvalitet. Endast elva motorer av ett antal
tusen motorer levererade dterkom som reklamation
till féljd av tekniska fel.

Produktionsprocessen d@r en multilagerprocess dar
piezokeramiskt material varvas med elektriska
ledarskikt och bildar den sandwichkonstruktion som
utgdér motorernas karna. Precisionen i tillverkningen
ar avgorande for produkternas slutgiltiga kvalitet
och prestanda.

Tillverkningsprocessen anpassas utifran  vilka
produktegenskaper som efterfrdgas avseende

storlek, kraft, precision etc.

= 4

s
o

Piezokeramiska kérnor till Piezo LEGS®. Benen i de stérs-
ta motorerna PiezoMotor tillverkar &r cirka 9x7x4 mm
stora och i de minsta &r de inte storre &dn cirka 4x3x3 mm.
Piezokérnan i PiezoWave® &r cirka 7,9x1,4x0,7 mm stor.
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Patent titel

Piezoelectric actuator or motor, method
therefor and method for fabrication the-
reof

Fine walking actuator
Fine control of electromechanical motors

Wide frequency range electromechanical
actuator

Wide frequency range electromechanical

actuator
Heat efficient micromotor

Electromechanical actuators and manu-
facturing method thereof
Guided Electromechanical motor

Electromechanical motor

Provision of a normal force to electro-
mechanical motor

Double electromechanical element

Near-resonance electromechanical motor

Near-resonance wide-range operating
electromechanical motor

Electromechanical motor and assembling
method therefore

Electromechanical drive element

Robust electromechanical motor

Peristaltic Electromechanical Actuator
Piezoelectric electromechanical drive unit

Patent titel
Rotating load bearer

Electromechanical actuator
Operation of electromechanical actuator
devices

Electromechanical motor
Noiseless electromechanical motor

*) Berdknad skyddsperiod (slut8r).

Lander

USA, Tyskland,
Korea, Kina

USA, Tyskland, Ja-
pan, Korea, Kina

USA, Korea, Japan
Pending-Tyskland

USA, Tyskland,
Japan

USA, Tyskland,
Japan, Korea

USA, Tyskland,
Japan, Korea

USA

USA, Pending-Tysk-
land

USA, Pending
Japan

USA, Pending Tysk-
land, Japan, Korea
USA, Tyskland
USA, Tyskland
USA, Tyskland,
Japan

USA, Tyskland
USA, Tyskland,

Japan

USA, Tyskland

USA, Tyskland
Tyskland, Japan

Lander
USA
Tyskland
Tyskland

Tyskland
USA
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Teknologi
Piezo LEGS®

Piezo LEGS®
Piezo LEGS®

Piezo LEGS®

Piezo LEGS®

Piezo LEGS®

Piezo LEGS®
Piezo LEGS®

Férenklad
Piezo LEGS®

Piezo LEGS®

PiezoWave®

PiezoWave®

PiezoWave®

PiezoWave®

PiezoWave®

PiezoWave®

Hogupplost motor
Ultraljudsmotor

Teknologi
Piezo LEGS®
Alternativ LEGS
Alternativ LEGS

Piezo LEGS®
Ultraljudsmotor

Skyddsomfang*

Grundlaggande patent kring tillverk-
ning av monolitisk piezokeramisk
kropp med aktuatorer, barare och
elektroder. (2017%*)

Motorers rérelsemdnster. (2021)

Drivning av motor fér jamnare gang.
(2025)

Piezoelektriskt passiv rygg vilket
mojliggdr bl a battre varmeledning.
(2027)

Drivning i resonans bade for lyft och
bdjning av ben. (2025)

Alternativ dragning av inre elektroder
som ger bl a ékad varmeledningsfor-
méga. (2027)

Skydd for termineringslésning av
elektroder. (2029)

Lésning kring lagring av rorelse for
minimalt rérelseglapp. (2029)

Minst tva unimorfa ben pa gemensam
rygg som orsakar forflyttning med
en-dimensionell rorelse. (2030)
Lésning kring infastning och fjader-
I6sning som minskar kanslighet for
linjering av aktuatorer relativt drivy-
tan. (2030)

Grundlaggande patent med dubbel
bimorf i monolitisk kropp med inaktiv
mittsektion. (2021)

Skydd kring grundlaggande delar:
element, drivklack, fjader och kopp-
ling till flexibelt monsterkort. (2023)
Skydd for forhdllande mellan meka-
nisk och elektrisk resonans som moj-
liggor energieffektiv drivning. (2024)
Mekanisk bdrare och elektrisk ledare
placerade for att ej pdverka aktua-
torns rorelse. (2024)

Loésning kring de tva nédvandiga re-
sonanserna i aktuatorn och deras for-
hallande till varandra. (2026)

Lésning kring lagring av drivskena for
att halla 16sningen bade flexibel och
styrd. (2026)

Alternativ motorlésning. (2024)
Alternativ motorlésning. (2023)

Skyddsomfdng*

Roterande lagring for bibehallande
av god linjering av aktuatorer relativt
drivytan. (2031)

Lyftande ben separerat fran drivande
ben. (2031)

Drivning av motor med separat lyftan-
de respektive drivande ben. (2032)
Resonant drivning. (2031)

Resonant motor for finpositionering.
(2032)



PiezoMotor har upparbetade relationer och
samarbeten med kunder med kvalificerade
slutprodukter. Bolagets huvudmarknader utgérs av:

o Medicinteknik och Life Science
. Optik- och halvledarindustri
. Rymd- och foérsvarsindustri

Gemensamt for alla kunder p8 samtliga marknader
ar att de efterfrdgar de produktegenskaper
PiezoMotors mikromotorer visar, bl a liten storlek,
hég precision, glappfri rérelse, 18g energiférbrukning
och icke-magnetisk funktion.

Medicinteknik och Life Science

PiezoMotor motoriserar utrustning for exempelvis
cancer- och allergidiagnostik som erfordrar mycket
hog rorelseprecision. Mdjligheten att géra motorer
helt icke-magnetiska Oppnar upp mdjligheter
inom omraden dar elektromagnetiska motorer
per definition ar omdjliga att anvanda. Exempel
pd sddana omrdden &r operationsrobotar och
provtagningsutrustningar som kan anvandas i
realtid inuti magnetkamerautrustning. Under
2015 har PiezoMotor aven drivit kundprojekt inom
labotatorieautomation dar Bolagets motorer bidrar
till precisionshantering av mycket sma provvolymer
och vatskedispensering i nanometer-skala.

Optik- och halvledarindustri

Det finns manga optikrelaterade applikationer. I
manga fall ska optik motoriseras med extrema krav pa
rérelseprecision ned till nanometer-niva. PiezoMotors
motorer ar val lampade att exempelvis flytta eller
manipulera prover i ett svepelektronmikroskop eller
transmissionselektronmikroskop. Bolaget har flera
kunder inom detta omrade. Halvledarindustrin &r
beroende av hdg rérelseprecision i manga kritiska
tillverkningsprocesser. Det galler t ex fotolitografiska
stegmaskiner for bearbetning av kiselskivor.
PiezoMotor har ett samarbete med bl a en kinesisk
aktdér inom detta omrade.

Rymd- och forsvarsindustri

PiezoMotor driver utvecklingssamarbeten med
kunder med fokus pa satellitutveckling och optik
med gemensamt behov av hég rorelseprecision,
miniatyrisering och mycket robust design. Under
2015 har ett omfattande utvecklingsprojekt drivits
i samarbete med en amerikansk satellittillverkare
dar Bolagets motorer nyttjas for antennjustering.
Kundkraven inom detta omrade &r hoga, vilket
reflekteras i levererade motorers prisniva.

PiezoMotor har 33 anstdllda per den 1 maj 2016.
Sju personer arbetar med utveckling/kundprojekt,
tre personer med forsaljning och marknad och 20
personer med produktion. Bolagets administration
och ekonomifunktion bestdr av tre personer. Till
Bolaget finns dven externa konsulter knutna.

PiezoMotors personal arbetar i nara samarbete med
distributorer runtom i varlden. Totalt ar ett 50-tal
personer hos Bolagets distributérer verksamma
med att sdlja PiezoMotors produkter. Bolagets
distributorer genomfér kundbesdk och genererar
applikationsmaéjligheter. PiezoMotors personal
involveras tidigt i processen for att faststalla teknisk
specifikation, prestandakrav etc.

PiezoMotor har l[@amnat den ursprungliga

forskningsfasen och arbetar numera i princip
uteslutande i industriella sammanhang med
motorisering av olika kunders specifika

produktapplikationer. Inom ramen for ett
EU-finansierat forskningsprojekt arbetar dock
Bolaget, tillsammans med bl a Uppsala universitet,
for att férdjupa kunskaperna kring olika motorers
funktion i extrema miljoer, t ex ultrahdgt vakuum.
Detta forskningsprojekt kommer att |6pa vidare
under 2016 och 2017.
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Sma elektriska motorer anvands inom valdigt
manga olika applikationsomraden - i allt frén
bilar och handburen elektronik till medicinteknisk
utrustning och fabriksautomation. Det finns manga
motortillverkare och nadgra &r mycket stora foretag.
Den totala marknaden uppgdr till tiotals miljarder
kronor arligen.

Vissa applikationer kraver dock mer avancerade
motorer &n andra. Exempel pd8 omrdden dér
prestandakraven ar hégre ar inom medicinteknik,
optik, elektroniktillverkning och forsvarstekniska
applikationer.

Traditionella sma elektromagnetiska motorer,
som ofta maste kombineras med vaxellddor och
andra komplexa komponenter, utgdr idag det
dominerande sattet att motorisera aven mer
hégvardiga applikationer. Viktiga aktérer pa denna
del av marknaden ar schweiziska maxon motor,
amerikanska Portescap, japanska Namiki och tyska
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG. Samtliga dessa
foretag tillverkar sma elektromagnetiska motorer,
véxellddor och andra kringkomponenter som kravs,
gemensamt s k mikrosystem.

I manga fall &r detta angreppssatt - en
elektromagnetisk motor som kombineras med
véxelldda och andra komponenter - fullt tillréckligt,
men kan ofta inte uppfylla kundkraven nar det galler
litet format, Iég vikt, nanometer-precision, icke-
magnetisk konstruktion m m. PiezoMotor svarar
med Bolagets mikromotorer upp mot dessa krav.

Utdver PiezoMotor finns ndgra fa tillverkare av
piezomotorer i varlden. Canon tillverkar motorer
uteslutande for anvandning i egna produkter
sasom  systemkameraobjektiv.  Tekniskt  och
prestandamassigt skiljer sig Canons motorer helt
frdn PiezoMotors produkter. De bada foretagen
Physik Instrumente (Tyskland) och Nanomotion
(Israel) har produkter som kan sagas vara de
som ligger PiezoMotors produkter narmast. Physik
Instrumente har verksamhet inriktad framforallt
mot forskningsmarknaden och halvledarindustrin.
Nanomotions produkter har rént vissa framgangar
inom svepelektronmikroskop — en tillampning som
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dock stéller krav p@ hég precision och jamnhet i
rorelsen, ndgot Nanomotions motorteknologi, enligt
Bolagets bedémning, har svart att leva upp till.
Svepelektronmikroskop ar en kvalificerad tillampning
for PiezoMotors teknik dar bilder av foremal skapas
genom att skanning med en elektronstrale. Aven
om Nanomotions motorer baseras pa piezoteknologi
(piezomaterial som skapar rérelse genom att vibrera
med ultraljudsfrekvens) finns stora skillnader jamfort
med PiezoMotors koncept (kontrollerad drivprincip).

Sammanfattningsvis &r konkurrensen frdn andra
piezomotortillverkare begransad, samtidigt som
omvandlingspotentialen &r stor frdn traditionella
elektromagnetiska motorer med véxelldda och
andra komponenter till PiezoMotors motorer dar
miniatyrisering och precision ar viktiga kundkrav.
Potentialen 6kar dessutom genom helt nya omraden
dar PiezoMotor tillféor motorteknik for situationer
som inte tidigare varit mdjliga att motorisera.



Historik i korthet

1990-tal

2000-2007

2007-2010

2010-2012

2013

2014-2015

2016

Materialvetenskaplig forskning bedrivs vid Angstrémlaboratoriet,
Uppsala universitet, med syfte att ta fram principer fér nya, sma
motorer konstruerade av elektrokeramiska “mikromuskler”.

Bolagets forskningskoncept sékerstalls i smaskalig testproduktion
utanfor universitetsmiljon. Utvecklingsprojekt drivs i samarbete med
bl a Nokia och Ericsson. Mbdjligheten att uppfylla industriella krav pa
produktprestanda sékerstalls och tvd produktplattformar utvecklas;
Piezo LEGS® och PiezoWave®.

De industriella aktdrerna Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG (Tyskland)
och MicroMo Electronics, Inc. (USA) investerar i PiezoMotor. En
fullskalig produktionsapparat byggs upp i Uppsala. Organisationen
utokas till ett 30-tal personer.

Kundbas och antalet kundprojekt vaxer. De forsta storre
serieleveranserna inleds.

Leverans av storre genombrottsorder i USA avseende forsvarsteknisk
applikation.

Kundprojekt och leveranser genomférs inom avancerad optik,
halvledarindustri, medicinteknik, satellitteknologi etc med kunder
i USA, Tyskland, Frankrike, UK, Benelux, Japan och Kina. Lépande
utveckling av Bolagets distributérsstruktur. Under 2015 6kar Bolagets
grundforsaljning med drygt 40 procent.

PiezoMotor beslutar om publik emission och listning pa Nasdaq First
North.

Piezo LEGS® har en rérelseprecision p§ miljondels millimeter. Motorns piezokeramiska ben lyfter omkring 1 000 g8nger sin
egen vikt. Den linjdra motorn p8 bilden &r cirka 22x19x11 mm stor.
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I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Bolaget avseende ra-
kenskapsaren 2014 och 2015 samt perioden januari — mars 2016 med jamférelse-
siffror for samma period 2015.

Informationen foér rdkenskapsaren 2014 och 2015 &r hamtad fran Bolagets
reviderade arsredovisningar, vilka har uppréttatsienlighet med Bokféringsnamndens
allméanna rad ﬁ\rsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for perioden
januari-mars 2016 har hamtats fran Bolagets deldrsrapport, vilken uppréttats i
enlighet med Bokféringsndmndens allménna rad koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisningslagen.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt
anvant redovisningsregelverk. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en battre
forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om
inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjalva eller som
ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med anvant
redovisningsregelverk.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets ridkenskaper bor lasas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande noter fér rakenskapsaren
2014 och 2015 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport for
perioden januari — mars 2016, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning.

Resultatrakning

Nettoomsattning 3 546 2 763 12 009 11 807
Kostnad fér sdlda varor* -4 516 -4 047 -18 585 -16 330
Bruttoresultat -970 -1 284 -6 576 -4 523
Foérsaljningskostnader -962 -1 369 -5973 -6 579
Administrationskostnader -1919 -2 041 -8 478 -9 217
Forskning och utvecklingskostnader -1172 -1137 -7 096 -6 762
Ovriga rorelseintakter 5 230 327 119
Ovriga rérelsekostnader -176 -355 -494 -112
Rorelseresultat -5194 -5 957 -28 290 -27 073

Resultat fran finansiella investeringar

Réntekostnader och liknande resultatposter -332 -362 -1 969 -1 564
Resultat efter finansiella poster -5 526 -6 319 -30 259 -28 637
Skatt pd periodens resultat - 2939 -2 310 3278
Periodens resultat -5 526 -3 380 -32 569 -25 359
*) Varav direkt material -933 -653 -2734 -2 909
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och utveck-

lingsarbete 9 945 13 625 10 694 14 336
Patent 1937 3 052 1931 3 087
Materiella anldggningstillgéngar
Maskiner, inventarier och tekniska anléggningar 2 556 2513 2 569 2 167
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skatt 968 6 216 968 3279
Summa anldggningstillgdngar 15 406 25 406 16 162 22 869
Omsattningstillgdngar
Lager
R8varor och forndodenheter 3973 3410 3710 2 867
Varor under tillverkning 802 587 857 144
Fardiga varor 2 320 2 544 2243 3493
7 095 6 541 6 810 6 504
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1673 1113 1301 754
Skattefordran 598 598 470 470
Ovriga fordringar 573 115 562 524
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 586 998 1512 995
4 430 2824 3 845 2743
Kassa och bank 2 865 0 7 144 3 165
Summa omsittningstillgdngar 14 390 9 365 17 799 12412
SUMMA TILLGANGAR 29 796 34771 33961 35 281

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL) 31



Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 065 3162 3 589 3162
P&gdende nyemission = - 476 -
4 065 3162 4 065 3162

Fritt eget kapital

Overkursfond 2779 9167 35172 34 526
Inbetalning kommande nyemission 9 700 - 7 000 -
Periodens resultat -5 526 -3 380 -32 569 -25 359

6 953 5 787 9 603 9167
Summa eget kapital 11 018 8 949 13 668 12 329

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder till kreditinstitut 5617 7 890 6 263 8 105

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder till kreditinstitut 4 978 4 500 5528 4514
Forskott fran kunder - - 135 -
Leverantorsskulder 3343 2 551 2 099 3393
Ovriga skulder 2114 8 100 3 364 4 769
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2726 2781 2 904 2171

13 161 17 932 14 030 14 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 796 34771 33961 35 281
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital

Féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Foérvarv av materiella anlaggningstillgdngar

Foérvarv av immateriella anldggningstillgéngar

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Tillskott fran aktiedgare
Upptagande av 18n

Amortering pa I&n
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

-5 526
1136

-4 390

-285
-585
-2 419

-7 679

=il
=53

-204

1 300
2 950
-646

3 604

-4 279

7 144
2 865
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-6 319
596

-5723

-36

-965

-6 806

-193

-193

4 050

-216

3834

-3 165
3 165

-30 259
6 734

-23 525

-306
-1102
-481

-25414

-1013
-65

-1078

31 300

-829

30 471

3979

3165
7 144

-28 637
6 593

-22 044

-636
583
1572

-20 525

-795
-987

-1782

20 250

-93

20 157

-2 150

5315
3165
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Nyckeltal

Tackningsgrad I, %
EBITDA-marginal, %
Vinstmarginal. %
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ggr
Eget kapital, KSEK

Antal aktier periodens slut
Resultat per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Antal anstéllda vid periodens slut, st

1) Reviderade nyckeltal.

Definitioner

Tackningsgrad I
Nettoomsattning med avdrag for direkta

materialkostnader dividerat med nettoomsattning.

EBITDA

Rorelseresultat med av- och nedskrivningar
dterforda.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av periodens nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
periodens nettoomsattning.

74 % 76 % 77 %* 75 %*
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.

37 % 26 % 40 %* 35 %!

1,7 2,9 1,5 1,9

11 018 8 949 13 668! 12 329¢

8 121 906 6 324 106 7 178 656! 6 324 106!

Neg. Neg. Neg. Neg.

N/a N/a N/at N/at

33 34 32! 341
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfallet.
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Jamforelse mellan perioderna 1 janu-
ari till 31 mars 2016 och 1 januari till
31 mars 2015

Bolagets nettoomsattning 6kade under det forsta
kvartalet 2016 med 28 procent jamfort det forsta
kvartalet 2015. Tackningsgrad I, berdknad som
nettoomsattning med avdrag for direkta material-
kostnader dividerat med nettoomsattning, uppgick
till 74 procent (76). Rorelsens kostnader under
forsta kvartalet 2016 uppgick till 8,7 MSEK jamfort
med 8,7 MSEK fér motsvarande kvartal 2015. Peri-
odens resultat uppgick till -5,5 MSEK jamfért med
-3,4 MSEK 2015. Den framsta anledningen till
forandring ar uppskjuten skatt om 2,9 MSEK.

Jamforelse mellan perioderna 1 janu-
ari till 31 december 2015 och 1 januari
till 31 december 2014

Bolagets intdkter 6kade med 2 procent under peri-
oden. Rensat for tva stora bestillningar fran tva
enskilda kunder 2014 pa totalt 3,3 MSEK okade
forsaljningen med 42 procent. Tackningsgrad I
dkade frén 75 procent till 77 procent. Framsta orsa-
ken till detta var en mer gynnsam produktmix under
2015. Rorelsens kostnader 2015 uppgick till 40,3
MSEK jamfért med 38,9 MSEK for 2014. Den stor-
re delen av kostnadsmassan utgjordes av personal-
kostnader och lokalhyra. Under 2015 hade Bolaget
ej dterkommande kostnader pa 1,3 MSEK. Exklusi-
ve dessa 18g den fasta kostnadsmassan oféréandrad
mellan ren. Rérelseresultatet for perioden uppgick
till -28,3 MSEK jamfort med foregdende &r -27,1
MSEK. Periodens resultat uppgick till -32,6 MSEK
jamfért med -25,4 MSEK fér 2014. Den framsta
forklaringen &r férandringar i uppskjuten skatt -5,6
MSEK beroende pd &ndrade antaganden.

Jamforelse mellan perioderna 1 janu-
ari till 31 mars 2016 och 1 januari till
31 mars 2015

Under perioden uppgick kassaflédet fran den l6pan-
de verksamheten efter forandring av rérelsekapital
till -7,7 MSEK jamfért med motsvarande period fére-
gdende ar pa -6,8 MSEK. Den framsta anledningen
var 6kad fakturering under forsta kvartalet 2016.
Inga stora investeringar har genomforts. Rorelsen
har under bada &ren finansierats av framst Bolagets
stdrre dgare. Under 2016 har Bolaget 6kat amorte-
ringar pa bankldn. Under mars 2016 tog Bolaget upp
ett bryggldn fér finansiering av verksamheten fram
till att listningen pa Nasdaq First North &r genom-
ford.

Jamforelse mellan perioderna 1 janu-
ari till 31 december 2015 och 1 januari
till 31 december 2014

Bolagets kassafléde fran den l|dpande verksam-
heten efter férandringar av rorelsekapital uppgick
till -25,4 MSEK jamfért med foregdende period pd
-20,5 MSEK. Den framsta anledningen till skillnaden
var dkad kapitalbindning under 2015. Rérelsen har
under bada aren finansierats genom i huvudsak I3n
fran Bolagets stérre dgare. De senare har 2016 kvit-
tats mot aktier i en riktad emission. Slutlig kvittning
av aterstdende &garldn 9,7 MSEK sker i Emissio-
nen, varefter upplupen rénta pa i storleksordning-
en 80 KSEK kommer att betalas efter att Emissio-
nen genomfoérts. Bolaget har under 2015 amorterat
banklan med 829 KSEK.

Jamforelse mellan 31 mars 2016 och
31 mars 2015

Bolagets anldggningstillgdngar minskade fran 25,4
MSEK det forsta kvartalet 2015 till 15,4 MSEK for
motsvarande kvartal 2016. Balanserade forsknings-
och utvecklingskostnader svarade for den storsta
delen -3,7 MSEK, framst pa grund av nedskrivning-
ar. Minskningen av vérdet pa patent beror framst pa
att styrelse och ledning har beslutat att 6ka kraven
pa koppling till direkt ekonomisk nytta. Andrade
beddémningar av posten uppskjuten skatt har inne-
burit en minskning av anléggningstillgdngar om 5,2
MSEK. Den &ndrade varderingen baseras pa en mer
konservativ bedémning av uppskjuten skatt. Bola-
gets lager 6kade nagot fran 6,5 MSEK till 7,1 MSEK.
Anledningen till 6kningen ar ett positivt orderinfléde
med 6kad kapitalbindning i lager som foljd.

Kassa och bank uppgick till 2,9 MSEK per den sista
mars 2016. Ovriga skulder minskade fran 8,1 MSEK
2015 till 2,1 MSEK 2016. Den huvudsakliga forkla-
ringen &r omvandling av &garldn till eget kapital.

Jamforelse mellan 31 december 2015
och 31 december 2014

Anlaggningstillgdngarna minskade fran 22,9 MSEK
2014 till 16,2 MSEK 2015. Balanserade forsknings-
och utvecklingskostnader svarade for den storsta
delen av férandringen med -3,6 MSEK, framst bero-
ende pa nedskrivningar. Minskningen av redovisat
vérde for patent beror framst pa att Bolagets styrel-
se och ledning genomfért en vardering med fokus pa
direkt koppling till ekonomisk nytta i I6pande verk-
samhet. Under 2015 har patent skrivits ner med 1,0
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MSEK. Bolagets patent underhalls fortldpande och
kan skrivas upp givet att vardet kan férsvaras av
motsvarande produktférsaljning. Andrade bedém-
ningar av posten uppskjuten skatt har inneburit en
minskning av Bolagets anléggningstillgdngar med
2,3 MSEK. Den d@ndrade varderingen forklaras av en
mer konservativ hallning i bedémningen av uppskju-
ten skatt.

Kassa och bank uppgick till 7,1 MSEK i slutet av 2015
jamfort med 3,2 MSEK aret innan. PiezoMotor finan-
sierades under de b&da 8ren 2014 och 2015 genom
Bolagets storre agare. Tillférda finansiella medel kan
saledes hérledas till dgarfinansiering. Langfristiga
skulder minskade frén 8,1 MSEK 2014 till 6,3 MSEK
2015 genom att Bolaget amorterat banklan samt
dkat amorteringstakten fran tio till fem ar, vilket ger
en omférdelning fran 1&ng- till kortfristiga skulder.
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Tabellerna nedan aterger information om Bolagets
eget kapital och skuldsattning per den 31 mars
2016. Bolagets eget kapital uppgick till 11 018 KSEK
(8 949), varav aktiekapital uppgick till 4 065 KSEK
(3 162). Inbetalning kommande nyemission 9 700
KSEK avser tillférda krediter frdn Bolagets tre stérs-
ta dgare som redovisats som eget kapital i Bola-
gets arsredovisning 2015 och i deldrsrapport for det
forsta kvartalet 2016. Detta motsvarar dtagandet att
delta i Emissionen genom kvittning, se "Teckningsa-
tagande” i avsnitt “Legala fragor och kompletteran-
de information”. Bolagets rantebarande skulder per
den 31 mars 2016 uppgick till 10 595 KSEK.

Utdver detta finns inga begransningarianvandningen
av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

KSEK 2016-03-31
Kortfristiga skulder
Mot borgen 2 950
Mot sékerhet 2 028
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 4 978
Langfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sékerhet 5617
Blancokrediter 0
Summa l&ngfristiga skulder 5617
Eget kapital
Aktiekapital 4 065
Overkursfond 2779
Inbetalning kommande nyemission 9 700
Periodens resultat -5 526
Summa eget kapital 11 018
KSEK 2016-03-31
A. Kassa 0
B. Likvida medel 2 865
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 2 865
E. Kortfristiga fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 2 950
G. Kortfristig del av 18ngfristiga skulder 2 028
H. Andra kortfristiga skulder 5457
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 10 435
J. Netto kortfristiga skuldsattning (I-E-D) 7 570
K. Langfristiga bankldn 5617
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 0
N. Langfristig skulds&ttning (K+L+M) 5617
0. Nettoskuldsattning (J+N) 13 187

Bolaget har per den 31 mars 2016 krediter i svensk
bank uppgdende till 10 595 KSEK med sdkerhet i
borgen frdn Bolagets huvudidgare Adam Dahlberg
samt foretagsinteckning.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den
31 mars 2016 uppgick Bolagets likvida medel till
2,9 MSEK. Bolaget har per detta datum erhdllit en
garanti gentemot Swedbank AB avseende en kredit
om 4,0 MSEK frdn Adam Dahlberg. Detta dtagande
har ingdtts utan erséattning i avvaktan pa att Bolaget
tillfors emissionslikviden. PiezoMotors befintliga
likvida medel inklusive garanti om vytterligare
likvida medel beddms tdcka Bolagets behov av
rorelsekapital till och med juni manad 2016.
Underskottet av rorelsekapital fér den kommande
tolvmanadersperioden bedéms uppga till omkring
18 MSEK.

PiezoMotors styrelse har for att tillféra Bolaget
tillrackligt rérelsekapital samt stérka den finansiella
stallningen beslutat om Emissionen baserat pa
bemyndigandet beslutat vid &rsstimma den 24
mars 2016. Emissionen uppgar till totalt 50,0 MSEK
vid full teckning, varefter Bolaget tillférs cirka
36,3 MSEK i likvida medel efter kvittning om 9,7
MSEK och emissionskostnader om cirka 4,0 MSEK.
Emissionslikviden kommer att disponeras som
rorelsekapital.

For det fall Bolaget inte tillfors tillrackligt med
kapital for att tacka behovet av rorelsekapital kan
Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffning kan komma att ske genom
ytterligare nyemissioner och det ar inte sakert att
sddana nyemissioner kan ske till villkor som &r
foredelaktiga for befintliga aktiedgare. Tillfors inte
Bolaget tillracklig rorelsekapitalfinansiering kan det
ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och
framtida mojligheter. Den yttersta konsekvensen vid
utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas anstka
om rekonstruktion eller konkurs.

Immateriella anlaggningstillgdngar
Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar
bestdr av balanserade utgifter fér forsknings-
och utvecklingsarbete samt patent. Immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 mars
2016 till 11 882 KSEK (16 677).
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Materiella anlaggningstiligdngar
Bolagets materiella anlaggningstillgdngar bestar av
maskiner, inventarier och tekniska anldaggningar.
Materiella anldggningstillgdngar uppgick per den 31
mars 2016 till 2 556 KSEK (2 513).

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick 2015 till 1 078 KSEK
(1782)fordelatpdimmateriellaanldggningstillgédngar
65 KSEK (987) och materiella anldggningstillgdngar
1 013 KSEK (795).

Pagaende investeringar och
ataganden om framtida investe-
ringar

Bolaget har inga huvudsakliga pagdende

investeringar eller framtida investeringar som
styrelsen gjort klara taganden om.

Tendenser och framtidsutsikter
Trenden ar att allt fler av PiezoMotors kunder
tenderar att efterfrdga piezomotorer i kvalificera-
de tillampningar med krav pd hég precision. Med
det foljer att allt fler kunder successivt gar éver till
bestéallningar av Bolagets produkter och transforme-
rar utvecklingsprojekt till repetitiva bestdllningar.
Detta ansluter val till Bolagets strategi att |6pan-
de produktifiera olika utvecklingsprojekt och inleda
serieleveranser i allt hégre volymer.

Bolaget kanner inte till ndgra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgérder som, direkt eller indirekt,
vésentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den

senaste rapportperiodens utg%ng
Det har inte skett ndgon vésentlig fordndring av
Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden sedan den 31 mars 2016.
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Registrerat aktiekapital i PiezoMotor fére Emissionen
uppgar till 4 060 953 SEK férdelat pd 8 121 906
B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,50 SEK.
Antalet aktier o6kar genom Emissionen med
4 000 000 B-aktier, vid full teckning, varefter antalet
aktier uppgar till 12 121 906. Bolaget har endast
ett aktieslag utgivna aktier, B-aktier, men kan enligt
bolagsordningen ge ut aven A-aktier. Bolaget har
tidigare haft A-aktier utgivna, men samtliga dessa
har omvandlats till B-aktier. Aktiekapitalet ska
enligt bolagsordningen utgodra lagst 3 000 000 SEK
och hogst 12 000 000 SEK. Antal aktier ska enligt
bolagsordningen légst uppgd till 6 000 000 och
hogst 24 000 000 aktier. Aktierna ar denominerade
i svenska kronor och har emitterats i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
PiezoMotor ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
somarregistreradidenav Euroclearforda aktieboken.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda.
Varje B-aktie berattigar till en (1) rost och varje
A-aktie berattigar till tio (10) réster pa PiezoMotors
bolagsstémma. Endast B-aktier ar utgivna. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstdammans bemyndigande beslutar
om avvikelse fradn aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier aktiedgaren innehar.
Inga begransningar féreligger avseende aktiernas
dverldtbarhet. PiezoMotors aktier &r inte féremal
for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det innevarande
eller féregdende rakenskapsaret.

Styrelsen har ett bemyndigade, beslutat vid
arsstamman den 24 mars 2016, att langst intill
arsstamman 2017, vid ett eller flera tillfallen,
med eller utan aktiedgares foretradesrdtt, oka
Bolagets aktiekapital genom nyemissioner av
aktier, teckningsoptioner och konvertibler med
eller utan foreskrift om apport eller kvittning
till en marknadsmassigt berdknad prissattning.
Bemyndigandet omfattar hégst 5 000 000 aktier.
Detta bemyndigande nyttjas fér Emissionen.

Bolagets aktiekapital har sedan 2013 foérandrats
enligt tabellen nedan. PiezoMotors huvudagare har
I6pande finansierat Bolagets verksamhet genom
olika krediter. Dessa har under hand och senast i
Emissionen kvittats till aktier i Bolaget. Upplupen
ranta pa i storleksordningen 80 KSEK kommer att
betalas ut senast efter Emissionens genomférande.

Férandring antal Totalt antal  Forandring aktie- Totalt aktiekapital Kvotvarde

Ar Handelse aktier aktier kapital (SEK) (SEK) (SEK)

2013 Nyemission 1 310 088 16 423 053 131 088,80 1 642 305,30 0,10
(kvittning)

2013 Nyemission 1990 953 18 414 006 199 095,30 1 841 400,60 0,10
(kvittning)

2013 Nyemission 5 569 272 23 983 278 556 927,20 2 398 327,80 0,10
(kvittning)

2013 Nyemission 1 660 000 25 643 278 166 000,00 2 564 327,80 0,10
(kontant)

2014 Nyemission 5977 252 31 620 530 597 725,20 3162 053,00 0,10
(kvittning)

2015 Nyemission 4 272 750 35 893 280 427 275,00 3 589 328,00 0,10
(kvittning)

2016 Nyemission 4 716 250 40 609 530 471 625,00 4 060 953,00 0,10
(kvittning)

2016 Sammanlaggning -32 487 624 8 121 906 N/A 4 060 953,00 0,50
aktier (5:1)

2016 Emissionen! 4 000 000 12 121 906 2 000 000,00 6 060 953,00 0,50

! Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknat.
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Lock up-avtal

I samband med férestdende listning pa Nasdaq
First North har PiezoMotors fyra storsta agare Adam
Dahlberg samt genom heldgt bolag Silotornet AB,
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG och MicroMo
Electronics, Inc. ingdtt lock up-avtal som innebar
att de férbundit sig att behdlla 100 procent av
innehavda aktier fére Erbjudandet fram till och
med den 1 februari 2017 varefter 50 procent av
innehavda aktier fore Erbjudandet omfattas av lock
up-avtal under tiden fram till och med den 1 juni
2017.

Undantag fran lock up far goéras enligt
villkoren i (och som en accept av) ett offentligt
uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om
offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden.

Utdelningspolicy

PiezoMotor ar ett tillvaxtbolag och har hittills
inte genomfért nagon aktieutdelning. Nagon
aktieutdelning ar inte heller planerad for de tre
kommande rékenskapsdren. I framtiden, nér
Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger,
kan aktieutdelning bli aktuell. Aktieutdelningen
foreslds av styrelsen och beslutas av arsstamman i
enlighet med aktiebolagslag och bolagsordning. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad som
aktieagare i den av Euroclear férda aktieboken.
Varken aktiebolagslagen eller PiezoMotors

Aktiedgare per den 31 mars 2016

bolagsordning  innehaller ndgra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfér
Sverige. Utover eventuella begransningar som féljer
av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma
satt som till aktieagare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
utgdr dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"\/issa skattefragor i Sverige”.

Handel med PiezoMotors aktie
Styrelsen for PiezoMotor har ansékt om godkéannande
att Bolagets aktie upptas till handel pd Nasdaq First
North under kortnamnet PIEZO. Preliminar forsta
dag for handel ar den 9 juni 2016. Samtliga aktier i
PiezoMotor avses upptas till handel pd Nasdaq First
North. En férutsattning for ett slutligt godkannande
ar att Bolaget uppfyller gallande spridningskrav. Ett
av huvudsyftena med det forestdende Erbjudandet
ar att bredda aktiedgandet i PiezoMotor.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i PiezoMotor fore Erbjudandet
uppgar till 54 i enlighet med uppstélining nedan. Det
finns ett aktiedgaravtal mellan ett antal av Bolagets
aktieagare, vilket upphér vid listningen pd Nasdaq
First North. Det forekommer, sdvitt styrelsen
kanner till, inga dverldtelsebegransningar avseende
Bolagets aktier. Adam Dahlberg ager aktier direkt
och genom helagt bolag. Fritz Faulhaber med familj
och anhériga ager Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co.
KG. Fritz Faulhaber ar ensam dagare till aktierna i
MicroMo Electronics, Inc.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Adam Dahlberg, direkt och genom bolag 2 303 448 28,36 %
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 2024 120 24,92 %
MicroMo Electronics, Inc. 2 019 168 24,86 %
Swelox AB 867 978 10,69 %
Crossbow AB (av M&ns Hultman och Mats Nilstoft helagt bolag) 372 656 4,59 %
Ovriga (48 &gare) 534 536 6,58 %
Totalt 8 121 906 100,00 %
Kélla: Euroclear

Aktieagare efter Emissionen vid fullteckning

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Adam Dahlberg, direkt och genom bolag 2 703 448 22,30 %
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 2292 120 18,91 %
MicroMo Electronics, Inc. 2 287 168 18,87 %
Swelox AB 867 978 7,16 %
LMK Forward AB 800 000 6,60 %
Crossbow AB (av Mans Hultman och Mats Nilstoft helagt bolag) 452 656 3,73 %
Ovriga 2 718 536 22,43 %
Totalt 12 121 906 100,00 %

PiezoMotors sex stdrsta @agare kommer, givet fulltecknad Emission, att dga sammanlagt 77,57 procent i
Bolaget efter Emissionen. Ovriga aktiedgare inklusive allménheten kommer att &ga 22,43 procent av Bolaget.
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Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hégst atta
styrelseledaméter med hégst atta suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fyra styrelseledaméter med tv@ suppleanter. Styrelsen har sitt
sate i Uppsala kommun. Styrelseledamdéterna ar valda for tiden intill slutet av

arsstamman 2017.

Adam Dahlberg
Styrelseledamot sedan 1998 och styrelseordférande
sedan 1999.

Fodd: 1973.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégsko-
lan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och styrelseord-
forande i Corline Biomedical AB (publ) sedan 2008
respektive 2015. Styrelseledamot och styrelseord-
forande i Senzime AB (publ) sedan 2001 respektive
2009. Styrelseledamot i Silotornet AB sedan 2008, i
Corline Pharma AB sedan 2015, i Wirums Sateri AB
sedan 2011, i Wirum Gardsprodukter AB sedan 2000, i
Your Ocean AB sedan 2002 och i Mortfors Fiber ekono-
misk férening sedan 2013. Styrelsesuppleant i Carl
Rosenblad Racing AB sedan 1995.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseleda-
mot i Misterhult Skola ekonomisk forening 2006-2013.

Innehav: Adam Dahlberg och till honom nérstaende
juridiska och fysiska personer &ger totalt 2 376 172
aktier i Bolaget, varav 1 374 754 aktier ags av honom
direkt, 928 694 aktier ags genom Silotornet AB och
72 724 aktier ags genom en till Dahlberg nérstaende
person.

Adam Dahlberg &r inte oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedagare.

Fritz Faulhaber
Styrelseledamot sedan 2007.

Fodd: 1948.

Utbildning: PhD fran Carnegie Mellon University.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dr. Fritz Faulhaber
GmbH & Co KG samt ordférande och verkstéllande
direktdr i MicroMo Electronics, Inc.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: Fritz Faulhaber med familj och anhdriga

ager Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co KG., som d&ger
2 024 120 aktier i PiezoMotor. Dartill ager Fritz Faulha-
ber 2 019 168 aktier i PiezoMotor genom det helagda
bolaget MicroMo Electronics, Inc.

Fritz Faulhaber &r inte oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare.

Gert Frech-Walter
Styrelseledamot sedan 2009.

Fodd 1953.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dr. Fritz Faulha-
ber GmbH & Co KG sedan 2000, i MPS Micro Precision
Systems sedan 2003, i Faulhaber Motors Hungaria
sedan 2004, i Faulhaber Motors Romania sedan 2007,
i Faulhaber China sedan 2010 och i PDT Prazisions-
drehteile sedan 2013. Vice ordférande i Faulhaber
France sedan 2009 och i Faulhaber Singapore sedan
2006.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
Innehav: 0O aktier.

Gert Frech-Walter &r inte oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare.

Henrik Nittmar
Styrelseledamot sedan 1998.

Fédd: 1966.

Utbildning:  Civilingenjérsexamen fran Chalmers
Tekniska Hogskola och en doktorsexamen i Innovation
Management fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelsesuppleant i Corline
Biomedical AB (publ) sedan 2008 respektive 2015.
VD och styrelsesuppleant i Corline Pharma AB sedan
2015. Styrelseledamot i Senzime AB (publ) sedan
2006. Innehavare av Henrik Nittmar enskild firma
sedan 2013. VD och styrelseledamot i Hennit AB
sedan 2008.
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Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Bolagsman i
Nitor Handelsbolag 1995-2013.

Innehav: Henrik Nittmar och till honom nérstdende
juridiska och fysiska personer ager totalt 20 610 aktier
i Bolaget, varav 7 408 aktier ags av honom direkt, 10
200 aktier ags genom Hennit AB och 3 002 aktier ags
genom tre till Nittmar narstdende personer.

Henrik Nittmar &r oberoende i férhallande till Bolagets
storre aktieagare.

Dodd Disler
Styrelsesuppleant sedan 2007.

Foédd: 1971.

Utbildning: Master of Business Administration (Finan-
ce) frén University of Florida

Ovriga uppdrag: Vice ordférande och Chief Operating
Officer i MicroMo Electronics, Inc. sedan 2003.

Innehav: 0.

Dodd Disler &r inte oberoende i forhallande till Bola-
gets storre aktiedgare.

Karl Faulhaber
Styrelsesuppleant sedan 2009.

Fodd: 1973.

Karl Faulhaber ar delégare i Dr. Fritz Faulhaber GmbH
& Co KG.

Utbildning: Bachelor of Arts och Master of Business
Administration.

Ovriga uppdrag: Karl Faulhaber ar sedan 2006 busi-
ness development manager i Dr. Fritz Faulhaber GmbH
& Co KG, styrelseledamot i Faulhaber Minimotor sedan
2011 och i Faulhaber Precistep sedan 2013.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Innehav: 0.

Karl Faulhaber &r inte oberoende i férhallande till Bola-
gets storre aktieagare.
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Johan Westermark
VD sedan 2013.

Bakgrund: Johan Westermark har bakgrund inom
High-tech industrin med inbyggnadsprodukter for
OEM fodrsaljning samt arbetat inom telekom-, ICT-,
och verkstadsindustrin, bl a som VD for EB Traffic
Signal Systems AB, GE Medical Sverige AB, WindRiver
Norden AB och Real Fast IP Provider AB.

Fodd 1956.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Linkdpings
Tekniska Hogskola i Industrial & Management Engine-
ering med specialinriktning pa Electrical Engineering.
Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 3 000 aktier.

Par Gustafsson
Utvecklingschef sedan 2016.

Bakrund: Par Gustafsson har bakgrund inom produkt-
och produktionsutveckling varav huvudsakligen inom
medtech och life science som ingenjor och utveck-
lingschef pa St.Jude Medical, senast AF som sektions-
chef och resultatansvarig.

Fodd 1977.

Utbildning: Magisterexamen Maskinteknik/kemi.
Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 0 aktier.

Olle Lindkvist
Marknadschef sedan 2013.

Bakgrund: Olle Lindkvist har bakgrund med férsaljning
inom ventilationsbranschen pd bl a Flakt Woods och
Swegon samt forsaljningschef p& Alsom Power, senast
forsaljningschef p& Hectronic med fokus pa utveckling av
inbyggnadsdatorer.

Fodd 1962.

Utbildning: Gymnasieingenjtr.

Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 100 aktier.



Solve Lindmark
Produktionschef sedan 2001.

Bakgrund: Soélve Lindmark har tidigare arbetat inom
Sandvik Coromant i olika befattningar som produktions-
tekniker och produktionsteknisk chef.

Fodd 1961.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Linkopings Teknis-
ka Hogskola i Maskinteknik med specialinriktning pa
Automatiserade Produktionssystem.

Ovriga uppdrag: Inga.
Innehav: 2 792 aktier.

Olof Stranding

Finanschef sedan 2013.

Bakgrund: Olof Stranding har erfarenhet frén olika

typer av controllerbefattningar varav de senaste fem

dren som controllerchef p& CAE samt dessfoérinnan
. o

revisor pa KPMG.

Fodd 1975.
Utbildning: Civilekonom fran Uppsala universitet.
Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 3 000 aktier.

Forutom Fritz Faulhaber och Karl Faulhaber, har
ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Bolaget. Det férekommer inga intressekonflikter mellan,
3 ena sidan, ovanstdende styrelseledaméters eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/
eller andra intressen. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har (i) démts i bedrégerirelaterat mal
(ii) varit inblandade i ndgon konkurs, konkursforvaltning
eller tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for
officiella anklagelser eller sanktioner av Overvakande
eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har
av domstol foérbjudits att agera som ledamot i styrelse
eller ledande befattningshavare eller pd annat sétt idka
naringsverksamhet sedan 2011.

Det har inte traffats nagon sarskild éverenskommelse
mellan stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken ndgon befattningshavare har valts in
i styrelsen eller tilltratt som ledande befattningshavare.

Samtliga ledaméter och ledande befattningshavare nds
via Bolagets adress: Stalgatan 14, 754 50 Uppsala.

Bjorn Ohlsson, fodd 1960, (c/o Ernst & Young AB,
Uppsala) ar Bolagets revisor sedan Bolagets bildande,
och ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

PiezoMotors styrelse bestar for ndrvarande av fyra ordi-
narie ledaméter, inklusive ordférande, med tva supplean-
ter. De nuvarande styrelseledamdéterna och suppleanter-
na valdes pa rsstdmma den 24 mars 2016 och deras
forordnande [6per fram till och med nésta drsstdmma.
Styrelsens arbetsordning reglerar ansvarsfordelningen
mellan styrelsen, ordféranden och verkstallande direk-
toéren. Vidare regleras hur drenden forbereds och hur
rapportering ska ske.

PiezoMotor styrs i enlighet med svensk lagstiftning, men
foljer inte Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) i sin
helhet. PiezoMotor har sdledes heller inte anpassat styr-
ningen fullt ut enligt vad Koden foreskriver. Bolaget har
dock for avsikt att stegvis implementera de regler som
Koden féreskriver i den takt och omfattning som beddms
lamplig utifrn Bolagets framtida utveckling.

For 2015 har arvode till styrelsen utgatt med sammanlagt
20 000 SEK helt harledbart till Henrik Nittmar. Under
2015 har ersattning utgatt till verkstallande direktéren
med 16n 1 210 KSEK samt pensionsavsdttningar 402
KSEK och sammanlagt 3 520 KSEK till évriga ledande
befattningshavare (fem personer) fordelat pa 2 932 KSEK
i 16n och 588 KSEK i pensionsavsattning. Verkstdllande
direktdren har avtal om sex manaders avgangsvederlag
vid Bolagets uppsagning av hans anstdllningsavtal eller
att Bolaget far en ny majoritetsigare utan verkstéllande
direktérens medgivande. Verkstdllande direktdren har
tre manaders uppsagningstid. Med &vriga ledande
befattningshavare avses de personer som tillsammans
med verkstadllande direktéren utgdr Bolagets ledning
och ar anstdllda av Bolaget. Ledningen har under 2015
utgjorts av 5 personer inklusive verkstallande direktdren;
Johan Westermark, Olle Lindkvist, Solve Lindmark, Olof
Stranding och Par von Malmborg. Par Gustafsson ersatte
Par von Malmborg som utvecklingschef under forsta
kvartalet 2016. Utéver ovan finns inga avtal om formaner
efter det att uppdraget avslutats.
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Adan Dahlberg Fritz Faulhaber Gert Frech-Walter
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Nittmar Johan Westermark Par Gustafsson
Styrelseledamot Verkstéllande direktor Utvecklingschef

Olle Lindkvist Sélve Lindmark Olof Stranding
Marknadschef Produktionschef Finanschef
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PiezoMotor Uppsala AB (publ), organisationsnummer
556539-6396, ar ett publikt aktiebolag. Bolaget
bildades den 12 februari 1997 och registrerades
vid Patent- och registreringsverket (nuvarande
Bolagsverket) den 21 februari 1997. Nuvarande firma
samt bolagsordning antogs vid extra bolagsstamma
den 9 februari 2016. Bolagets tidigare firma var
PiezoMotor Uppsala AB. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
styrelse har sate i Uppsala. Bolaget har inga
dotterbolag.

Kundavtal

De flesta av Bolagets avtal med kunder sker med
hanvisning till de vedertagna standardvillkoren
Orgalime S2012 (Allmanna villkor for leverans av
mekaniska, elektriska och elektroniska produkter,
antagna av "European Engineering Industries
Association”  innehdllande  bestammelser om
leveransvillkor,  felansvar, ansvarsbegransning,
forseningsvite etc.). Dock sker, till storsta
delen, Bolagets foérsaljning till kunder genom de
distributdérer Bolaget anlitar varfér Bolaget inte
har ndgon avtalsrelation med slutkund. Ett av de
viktigare leveransavtalen som Bolaget har ingicks
med en amerikansk kund den 16 mars 2010 och
galler till mars 2017. Envar part har ratt att saga upp
avtalet med 60 dagars uppsagningstid utan skal. I
ovrigt bestaller Bolagets slutkunder leveranser (mot
Orgalime S2012) via distributérerna utan specifika
avtalstider.

Distributionsavtal

Bolaget har ingatt icke-exklusiva avtal med
distributérer runtom i varlden. Dessa har ingdtts
pa kommersiella villkor. Ett antal av dessa avtal ar
inte skriftliga. Ett av de mest vasentliga ar med tva
av Bolagets storsta aktiedgare, Dr. Fritz Faulhaber
GmbH & Co. KG och MicroMo Electronics, Inc.
Avtalet ingicks den 17 april 2007 och férlangs med
ett ar i taget.

Leverantorsavtal

Bolaget &r inte beroende av ndgon enskild
leverantor fér verksamhetens bedrivande. Bolagets
leverantdrsavtal ar i évrigt av sedvanlig typ for den
verksamhet Bolaget bedriver.

De tre storsta aktieagarna i Bolaget, Adam
Dahlberg, Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG och
MircroMo Electronics, Inc. har atagit sig att kvitta

sina respektive befintliga aktiedgarldn om totalt 9,7
MSEK i Emissionen. Upplupen ranta, beraknad efter
10,0 procent per ar, om cirka 80 KSEK kommer att
betalas ut senast efter Emissionens genomfdrande.

Bolaget har sedvanliga egendoms- och
ansvarsforsakringar. Styrelsen beddémer att Bolaget
har ett tillfredsstallande forsakringsskydd for att
tdacka ansvar som den ordinarie verksamheten ger
upphov till.

For Bolagets hantering av de immateriella
rattigheter som till viss del ligger till grund for
Bolagets verksamhet anvander sig Bolaget av Aros
Patent AB, ett valrenommerat konsultbolag inom
immaterialratt. PiezoMotor ar framst beroende av
lagstiftning rérande patent och foretagshemligheter
for att skydda Bolagets immateriella rattigheter.
Teknikutvecklingen skyddas framst av patent och
Bolagets patentportfélj bestdr bland annat av
patent avseende piezoteknik. Bolagets patent ar
framst registrerade i Europa och USA. Harutdver
innehar  Bolaget  varumarkena PiezoMotor®,
Piezo LEGS® och PiezoWave® samt har registrerat
ett antal domannamn, inklusive det strategiskt
viktiga www.piezomotor.com.

Savitt styrelsen kanner till har inga invandningar
frdn tredje man havdats vad avser Bolagets
registrerade patent och, savitt styrelsen kanner till,
har ingen part heller hdvdat intrdng i tredje mans
immateriella rattigheter. PiezoMotor ar inte, for
Bolagets verksamhet, beroende av licens fran tredje
man. Dock har Bolaget och tyska Physik Intrumente
ingdtt avtal om ©&msesidig licens avseende vissa
patent.

Bolaget har inte varit part i ndgot rattsligt férfarande
eller skiljeférfarande (inklusive annu icke avgjorda
drenden eller s3dana dar Bolaget &r medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
som har eller kan tankas ha betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

Bolaget har ingdtt marknadsmassiga distributions-
avtal med tvd av de storsta aktiedgarna, Dr. Fritz
Faulhaber GmbH & Co. KB och MicroMo Electronics,
Inc. Se vidare angdende detta avtal ovan under
rubriken Vasentliga Avtal. Bolaget har erhallit
aktiedgarldn fran de tre storsta aktiedgarna Dr. Fritz
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Faulhaber GmbH & Co. KG, MicroMo Electronics, Inc.
och Adam Dahlberg, varav 9,7 MSEK 3terstar och
kvittas till aktier i Emissionen.

Bolagets finansiella radgivare i samband med
Emissionen &r Erik Penser Bank. Eversheds
Advokatbyrd AB &r Bolagets legala radgivare i
samband med Emissionen.

Bolagets finansiella radgivare och emissionsinstitut i
samband med Emissionen ar Erik Penser Bank. Erik
Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tiIIhandah%IIa, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhdlla, ersattning. Eversheds Advokatbyra AB &r
Bolagets legala radgivare i samband med Emissionen
och &ven radgivare i Ipande bolagsfragor.

Ett antal investerare har atagit sig att teckna aktier
i Emissionen motsvarande sammanlagt 38,2 MSEK,
varav Bolagets huvudagare tecknar 11,7 MSEK
inklusive kvittning om 9,7 MSEK.

Utdver ovanstdende parters intresse att Emissionen
kan genomfdras framgangsrikt bedéms det inte
foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen
eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Emissionen.

Bolagets finansiella rapporter for rakenskaps-
dren 2014 och 2015 samt fér perioden 1 januari-31
mars 2016 utgor en del av Prospektet och ska lasas
som en del dérav. Dessa framgar i Bolagets arsre-
dovisning for rakenskapsaret 2014 och 2015 samt
rapport for perioden 1 januari-31 mars 2016, dar
hanvisningar gors enligt féljande:

o Arsredovisningen 2015: Historisk finansiell
information fran PiezoMotors arsredovisning for
2015 - resultatrakning (sid 7) och balansrak-
ning (sid 8-9), samt tillaggsupplysningar (sid
10-19) och revisionsberattelsen (sid 20).

o Arsredovisningen 2014: Historisk finansiell
information frdn PiezoMotors arsredovisning for
2014 - resultatrédkning (sid 7) och balansrak-
ning (sid 8-9), samt tillaggsupplysningar (sid
10-16) och revisionsberattelsen (sid 17).
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e Kvartalsrapport for perioden 1 januari - 31 mars
2016, dar hanvisning gors till dokumentet i dess
helhet.

Bolagets  arsredovisning for  rdkenskapsaret
2015 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen.
Deldrsrapport for perioden januari - mars 2016
har inte varit foremal for éversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Férutom Bolagets reviderade &rsredovisningar for
rakenskapsdret 2015 och 2014 har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte
har inférlivats genom hdnvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns p& annan
plats i Prospektet.

Kopior av foljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Stdlgatan 14, Uppsala) under ordinarie kontorstid.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren
2015 och 2014 (inklusive revisionsberattelser).

e Bolagets deldrsrapport for perioden januari —
mars 2016.

e Prospektet.

Prospektet innehdller information fran tredje
part i form av bransch- och marknadsinformation
samt uppgifter och berdkningar hamtade
fran branschrapporter och studier,
marknadsundersékningar, offentligt  tillganglig
information samt kommersiella publikationer,
i vissa fall historisk information. Information i
Prospektet har atergivits exakt savitt PiezoMotor
kanner till och kan férsakra sig om. Inga uppgifter
har utelamnats som skulle kunna gdra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets
stéllning i férhallande till dess konkurrenter &r inte
baserad pd publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sddan information
och s3dana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta bedémningar med utgangspunkt



i information som erhdllits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch dar Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av Bolagets konkurrenter.
Bolaget anser att sddan information ar anvéndbar
for investerarens forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgdng
till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan
information som hamtats fran offentligt tillgédngliga
kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahdllits genom tredje part, branschen
eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget
ar av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon
oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera
deras riktighet.

Teckningsférbindelser

Teckningsforbindelse

Teckningsataganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser pa
sammanlagt 38,2 MSEK av det sammanlagda
emissionsbeloppet pa 50,0 MSEK, férdelat pa parter
med teckningsforbindelser direkt emot Bolaget
och parter som tecknat i Emissionen pa sérskild
anmalningssedel med fullmakt foér Erik Penser
Bank att teckna i Emissionen foér partens rakning.
Teckningsférbindelser direkt emot Bolaget uppgar
till sammanlagt 24,7 MSEK, varav 9,7 MSEK utgor
kvittning av fordran.

Teckningsforbindelse kvittning

Namn kontant, SEK fordran, SEK Summa, SEK
LMK Forward AB 10 000 000 10 000 000
Adam Dahlberg 2 000 000 3 000 000 5 000 000
Dr. Fritz Faulhaber GmbH & Co. KG 3 350 000 3 350 000
MicroMo Electronics, Inc. 3 350 000 3 350 000
Tibia Konsult AB 3 000 000 3 000 000
Erik Penser Bank AB for aktietecknares 13 500 000 13 500 000
rakning

Summa 28 500 000 9 700 000 38 200 000

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER - PIEZOMOTOR UPPSALA AB (PUBL)

47



48

Denna bolagsordning har antagits pad extra
bolagsstémma den 9 februari 2016.

Bolagets firma ar PiezoMotor Uppsala Aktiebolag
(publ). Bolaget ar publikt.

Styrelsen ska ha sitt sate i Uppsala kommun,
Upplands lan.

Bolaget ska sjalv eller genom samarbetande bolag
bedriva forvaltning av immaterialratt, tillverkning,
utveckling och foérsaljning av miniatyraktuatorer
(en miniatyraktuator ar en motor eller liknande
produkt som skapar kraft och/eller rérelse) samt
idka darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet ska utgoéra lagst 3 000 000 kronor och
hégst 12 000 000 kronor.

Antalet aktier ska vara lagst sex miljoner aktier och
hogst tjugofyra miljoner aktier.

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie
av serie A har 10 roster. Aktie av serie B har 1 rost.
Aktier av serie A kan utges till ett antal motsvarande
hela aktiekapitalet och aktier av serie B kan utges
till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie
B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier
innehavaren foérut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt
ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut &ger och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de forut ager.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradsratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot. Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra ndgon
inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om
kontant- eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts ska inte inneb&dra ndgon
inskréankning i moéjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Agare av A-aktie i bolaget ska dga ratt att begéra att
aktie av serie A omvandlas till aktie av serie B, varvid
varje A-aktie ska kunna omstamplas till en B-aktie.
Begaran om omvandling ska skriftligen géras hos
bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier
som oOnskas omvandlade och, om omvandlingen
inte avser agarens hela innehav av A-aktier,
vilka av dessa omvandlingen avser. Styrelsen for
bolaget &r skyldig att pd det efter begaran narmast
foljande styrelsesammantradet behandla &drendet.
Styrelsen ska utan dréjsmal anmala omvandlingen
till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar
verkstalld nar registrering har skett.

Bolagets styrelse far sjalv besluta om omvandling av
samtliga A-aktier till B-aktier.

Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst 3tta
ordinarie ledaméter med hdgst atta suppleanter.

For granskning av bolagets §rsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning ska pa arsstdamma utses en
eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisionsbolag for tiden intill
slutet av den arsstamma som halls under &ret
efter det dd revisorn utsdgs. Revisorer ska vara
auktoriserade.



10 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hemsida. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Om utgivning av Svenska Dagbladet upphér ska
annonsering istdllet ske i Dagens Nyheter. Kallelse
till extra bolagsstdmma dér fraga om &ndring av
bolagsordningen inte ska behandlas ska ske tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

11 § Anmalan till bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstémma, ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avse-
ende férhallandena fem vardagar fére stamman,
dels gora anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelse till stamman. Sistnamnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, lérdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

12 § Arsstamma
Arsstamma ska &ga rum inom sex méanader efter
rakenskapsarets utgang. P& arsstimma ska féljande
arenden férekomma till behandling:
1. val av ordférande vid stdmman;
upprattande och godkannande av rostlangd;
godkannande av dagordning;
val av en justeringsman;
prévning av om stdmman blivit behoérigen
sammankallad;
framldggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse;
7. beslut om
(i) faststallande av resultatrakning
och balansrakning samt i fére-
kommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse,
(i) dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrakningen,
samt
(iii) ansvarsfrihet at styrelse-
ledamoter och verkstéllande
direktoren;
8. beslut om faststallande av antalet
ledamoter och suppleanter;
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9. beslut om faststallande av arvoden at
styrelsen och revisorerna;

10. val av styrelse och revisor;

11. annat drende som ska behandlas p3
stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta
for hela antalet agda eller foretradda aktier, utan
begransning i rostetalet.

13 § Oppnande av stamma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill
utsett Oppnar bolagsstédmman och om enighet
inte uppnds om ordférande vid stdmman, leder
den som oppnat stdamman, sdsom ordférande,
stammoférhandlingarnatill dess rostlangd upprattats
och godkants och ordférande valts.

14 § Rakenskapsar

Bolagets rdkenskapsar ska vara 1 januari - 31
december.

15 § Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning
av Erbjudandet att forvarva aktier i PiezoMotor och att aktierna i samband med
detta tas upp till handel p@ Nasdaq First North. Sammanfattningen &r baserad pa
nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information for aktiea-
gare som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som
lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da
vardepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige eller av utlandska féretag som har varit svenska féretag,
eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav av
aktier i Bolaget som anses naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror delvis pa@ dennes speciella situation. Varje
aktiedgare rekommenderas darfor att radfrdga skatteradgivare om de sérskilda
skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

aktier som inte kan kvittas pa detta satt &r

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst

i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for eventuella forsdljningsutgifter,
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och berdaknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Bolaget,
far alternativt schablonregeln anvéndas. Denna regel
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalfériust pa marknadsnoterade
aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma &r pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter férutom andelar
i vardepappersfonder eller specialfonder som
enbart innehdller svenska fordringsritter (s.k.
rantefonder). Kapitalférlust pa marknadsnoterade
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av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte o6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehdlls preliminar skatt pd utdelningar
med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer
som ager aktier via s.k. investeringssparkonton ar
inte skattskyldiga for kapitalvinster vid férsaljning
av sadana aktier. Kapitalfériuster pd sddana aktier
ar inte avdragsgilla. Utdelningar pd aktier som
ags genom investeringssparkonton ar inte heller
skattepliktiga. P& denna typ av innehav utgar istéllet
en skattepliktig schablonintdkt som baseras pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statsl&neréntan.



Detta galler oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintdkten utgér
inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och
betalas arligen. Schablonskatten uppgick 2016 till
cirka 0,42 procent av kapitalunderlaget.

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga  kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. Kapitalvinster och kapitalférluster beraknas
p& samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfériuster pa
aktier och andra deldgarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarréatter. En sddan kapitalfériust kan &ven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalférluster sominte har kunnat utnyttjas ett visst
r far dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentféretag.

For aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga
i Sverige och som erhdller utdelning pa aktier
i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning
frdn ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inldsen av aktier och 8terkép av egna aktier
genom ett férvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen &r 30 procent,
men ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingdtt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal méjliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades hemvist foreligger. I
Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. I de fall 30 procent kupongskatt
innehdlls vid utdelningstillfillet till en person som
har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats,
eller kupongskatt annars innehdllits med fér hogt
belopp, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderdret efter
utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte ar hanfoérligt till ett
fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid
avyttring av sddana vardepapper. Innehavaren kan
dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid avyttring av vissa
svenska vardepapper om de vid ndgot tillfdlle under
avyttringsdret eller ndgot av de tio féregdende
kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i
flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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